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RESUMEN

En la presente comunicacion se analizan una serie de indicadores empresariales
y econémicos de las empresas de Castilla y Ledn por sectores de actividad, comparando
dichos indicadores con los correspondientes a nivel nacional e internacional. Dicho
andlisis se basa en datos obtenidos de las propias cuentas anuales depositadas por las
empresas Castellano y Leonesas en los registros mercantiles, en los datos recogidos a
nivel nacional por el instituto de Estudios Fiscales y en los datos recogidas en las
distintas centrales de balances de paises extranjeros ofertados en la base B.A.C.H.

Se persigue ofrecer desde la perspectiva nacional e internacional la situacion de
las empresas de nuestra comunidad por sectores de actividad en variables en variables
tan significativas a nivel competitivo como rentabilidad, gastos financieros, nivel de
endeudamiento, gastos de personal, etc.

Una vez que Espafia ha conseguido cumplir con los requisitos exigidos para la
consolidacién del proyecto inicial que naci6é con la Comunidad Econémica Europea, es
hora de trasladar la pregunta hacia nuestras empresas. La competitividad habra de ser
demostrada poco a poco en la actividad continua. No obstante podemos examinar a priori
las caracteristicas econémicas de nuestras empresas que pueden presentar debilidades y
fortalezas ante sus nuevos competidores.

1. INTRODUCCION

La presente comunicacion es un avance de parte de los resultados obtenidos en
el proyecto de investigacion titulado “Las empresas de Castilla y Leoén: Andlisis
comparativo a nivel nacional internacional” realizado en la Universidad de Salamanca y
financiado por la Junta de Castilla y Ledn.



Para intentar alcanzar el objetivo de comparacion a nivel internacional que se
persigue, es necesario abordar uno de los principales problemas que se plantean en
cualquier trabajo de investigacion empirico: la disponibilidad de informacién. En este
sentido, se toma como punto de partida la base de datos formada por la informacion
depositada en los Registros Mercantiles de las provincias de la Comunidad por las
sociedades castellano y leonesas. Esta informaciéon se ha utilizado para la elaboracion de
la publicaciéon “Analisis econémico-financiero de las empresas de Castilla y Le6n por
sectores de actividad: 1993-1994", dirigido por D. José Manuel Prado Lorenzo y
realizado en la Facultad de Economia y Empresa de la Universidad de Salamanca. Esta
publicaciéon se enmarca dentro de una linea de investigacion que abarca el analisis de las
empresas de Castilla y Ledn en los bienios 1989-1990, 1991-1992, 1993-1994 vy que
proximamente incluira los afios 1995-1996 .

En la base de 1993-1994 se trabaja con una muestra de 2.978 empresas
conseguida a partir de la poblacién de sociedades de Castilla y Ledn que depositaron sus
cuentas en 1990. Esta muestra se considera representativa a nivel sectorial, provincial y
del tamafio de las entidades

Hablar de la realidad y del futuro econémico de las empresas de la region
implica analizar su situacion frente a sus competidores. Para ello, es preciso acudir a
bases que contengan datos de sociedades que desarrollan su actividad en el ambito
nacional, asi como de empresas que pueden llegar a ser competidoras directas debido a la
internacionalizacion de la economia y a la liberalizacién econémica en el ambito de la
Unién Europea.

A nivel nacional se podria utilizar la informaciéon de la Base de Datos de la
Central de Balances del Banco de Espafia, pero hemos considerado que no seria la mas
conveniente ya que la gran mayoria de las empresas de nuestra region son de reducido
tamafio mientras que la muestra de la Central de Balances es representativa para
empresas de gran tamafio. Ante esta circunstancia se ha creido conveniente utilizar la
base de datos del Instituto de Estudios Fiscales que se basa en las declaraciones anuales
del Impuesto de Sociedades en el Territorio de Régimen Fiscal Comdn y que se
denomina “Las cuentas de las sociedades en las fuentes tributarias”. Nos encontramos, a
nuestro entender, ante la mejor base de datos en cuanto a representatividad a nivel
nacional, ya que abarca mas de medio millén de sociedades de todos los tamafios y
ambitos geograficos. La ultima informaciéon publicada de esta base correspondia al
ejercicio 1993, pero se ha podido obtener mediante un estudio de encargo la informacién
correspondiente al afio 1994.

A nivel internacional existen varias bases de datos pero, desde nuestro punto de
vista, la mas apropiada es la base de datos de sociedades a nivel europeo resultado del
Proyecto Bach. El proyecto BACH (Bank for the Accounts of Companies Harmonised)
tiene como objetivo la creacién de una base de datos que recoja informacion de las



empresas no financieras, clasificadas en cuanto a tamafio y sector de actividad, para
poder establecer comparaciones a nivel internacional.

Esta base de datos recoge la informacion originada por las empresas de los paises
gue integran el proyecto. En la actualidad contiene informacién de Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espafa, Finlandia, Francia, Holanda, Italia, Portugal, Reino Unido,
Suecia, Estados Unidos y Japén. Los documentos de partida son las cuentas anuales de las
unidades econdmicas recogidas por las Centrales de Balances y Organismos similares de
los distintos paises que intervienen el proyecto. En el caso de Espafia, nos referimos a la
Central de Balances del Banco de Espafia.

Es preciso advertir que los datos que se ofrecen en la base BACH son
responsabilidad de la Central de Balances u organismo analogo de cada pais. Son estas
Centrales las que los elaboran y utilizan, llevando a cabo incluso publicaciones con ellos. Por
lo tanto, la comisidon encargada de la elaboracion de la base BACH acepta la veracidad de
dicha informacién. Asi pues, esta comision no tiene como funciéon el control de la
representatividad de los datos que le ofrecen, ya que la validacion de dichas cifras habra sido
realizada por las propias Centrales.

El problema de la diversidad normativa contable de los paises requiere un esfuerzo
homogeneizador de la informacién disponible en las bases de datos nacionales, de manera
gue se obtenga un formato de cuentas y unos contenidos de los diversos conceptos que las
forman lo mas homogéneo posible. En este sentido se ha llevado a cabo un gran esfuerzo de
armonizacion orientado en tres direcciones:

- Armonizacion de los datos contables.
- Armonizacion de la nomenclatura de los sectores.
- Armonizacién del tamafio de las empresas.

En el cuadro 1 se recogen las caracteristicas principales de la base de datos BACH,
haciendo referencia a los siguientes aspectos: la institucion encargada de recoger la
informacion en cada uno de los paises, el objetivo que se intenta alcanzar con la creacion de
las bases de datos nacionales que formaran el gran banco de datos BACH, los criterios de
seleccion de la muestra, el tipo de empresas que predomina en la muestra de cada pais, el
nimero aproximado de empresas, los sectores en los que se clasifican y los tamafios
utilizados para ofrecer informacion.

En las bases anteriores, destacan las empresas de mayor tamafio, ya que, en la
mayoria de los paises, la muestra estd compuesta, principalmente, por las empresas de mayor
dimensidn, bien porque son las que presentan un mayor grado de colaboracion voluntaria
con las Centrales, bien porque se las incluye en la muestra debido a la gran importancia de
su volumen de actividad en relacion al de la totalidad del sector.
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En lo referente a los sectores de actividad habria que destacar, por su elevado grado
de cobertura, a las empresas manufactureras y, en menor medida, las unidades econémicas
del sector comercio. Por el contrario, en la base de datos BACH no se ofrece informacion
acerca de las unidades econdmicas del sector primario de la economia.

2. CLASIFICACION SECTORIAL

Cada una de las bases de datos a las que hemos hecho referencia en el apartado
anterior utiliza una clasificacion sectorial distinta debido a la diversidad de objetivos que se
buscan y sobre todo a los intereses de los organismos financiadores de las mismas. A la hora
de realizar cualquier intento de comparacion es necesario llevar a cabo una homogeneizacion
sectorial, realizando las agrupaciones oportunas en funcion de la desagregacion de
actividades que se ha seguido para la elaboracion de las distintas bases de datos que hemos
utilizado. La existencia de distintos niveles de agregacién de sectores de actividad que
utilizan las bases de datos hace que se condicione de forma importante la labor de elaborar
una nueva clasificacion que tenga correspondencia con las anteriores, mas aun si partimos de
informacién internacional con un escaso nivel de desagregacion de actividades.

Una vez analizado la compatibilidad y correspondencia de las clasificaciones
sectoriales hemos llegado a la siguiente tabla de actividades:

Sector 01. Agricultura, ganaderia y pesca. Sector 09. Productos textiles, cuero calzado y vestidos.
Sector 02. Productos energéticos. Sector 10. Pasta papel, articulos de impresién, madera
Sector 03. Minerales y metales férreos y no férreos. y muebles.
Sector 04. Minerales y productos a partir de minerales ~ Sector 11. Productos de industrias diversas.

no metalicos. Sector 12. Edificios y obras de ingenieria civil.
Sector 05. Productos Quimicos. Sector 13. Recuperacién y reparacion, Comercio,
Sector 06. Productos metélicos, maquinaria, materiales hosteleria y restauracion.

y accesorios eléctricos. Sector 14. Servicios de transportes y comunicaciones.
Sector 07. Material de Transporte. Sector 15. Crédito y Seguros.
Sector 08. Productos alimenticios, bebidas y tabaco. Sector 16. Servicios prestados a las empresas.

Como hemos comentado anteriormente, esta comunicacion presenta parte de los
resultados de un proyecto de investigacion en el que se ha llevado a cabo un analisis
comparativo a nivel internacional y que abarca todos los sectores de actividad. En esta
comunicacion se ha procedido a seleccionar una serie de sectores de actividad para exponer
algunos de los resultados del andlisis.

Los sectores seleccionados y las causas que han motivado su eleccién se recogen a
continuacion.

Sector 01. Agricultura, ganaderia y pesca.

La principal razén por la que se ha seleccionado este sector de actividad
para realizar comparaciones es el marcado caracter agricola y ganadero de la region



Castellano y Leonesa, ya que la importancia del sector primario de la economia es
muy superior a la media del resto de Comunidades Autbnomas. En este caso, tal
como se ha comentado con anterioridad, no serd posible establecer comparaciones a
nivel internacional, ya que la base de datos BACH no incorpora informacion del
sector primario.

Sector 08. Productos alimenticios, bebidas y tabaco.

Sector muy relacionado con el anterior y que en los Ultimos afios ha ido
adquiriendo mayor importancia para la economia de la region como se ha puesto de
manifiesto en anteriores Encuentros en los que se le han dedicado apartados
especiales. La potenciacion del sector agroalimentario influye directamente sobre el
valor afiadido generado en la region y es una forma de llevar a cabo una
transformacion agraria que logre detener el abandono de las zonas rurales, corregir
desequilibrios entre regiones y transferir recursos a las zonas agrarias.

Sector 12. Edificios y obras de ingenieria civil.

Sector de gran importancia tanto por el numero de empresas como por su
capacidad de incidir en la economia de la regién, ya que es un sector con gran
aportacion al PIB y con un importante nivel ocupacional.

Sector 13. Recuperacion y Reparacion. Comercio, hosteleria y restauracion

Nos encontramos ante el principal sector de la economia regional en
cuanto a numero de sociedades se refiere y, debido al escaso nivel de desarrollo de la
region, ante el principal sector en cuanto a aportacion al PIB.

3 CLASIFICACION POR TAMARNO

Otro aspecto importante a tener en cuenta cuando se llevan a cabo comparaciones
es el de las agrupaciones de tamafio que se realizan en cada una de las bases de datos que se
utilizan. Es preciso sefialar que para las comparaciones que van a realizarse a nivel nacional,
se seguira la clasificacion de tamafias utilizada por el Instituto de Estudios Fiscales para
elaborar su banco de datos. El criterio utilizado en esta base es el del nimero de trabajadores,
obteniendo de esta forma cuatro tramos de empresas:

Sin asalariados: 0 empleados
Micro empresas: 1 a 10 empleados
Pequefas y medianas empresas. 11 a 100 empleados

Grandes empresas: Mas de 100 empleados.



Respecto a las comparaciones a nivel internacional, se ha obviado en este caso
realizar analisis por interavalos de tamafio de las empresas. Se ha creido mas conveniente
gue las comparaciones se hagan a nivel global basicamente porque el criterio seguido por la
base BACH para clasificar las empresas por tamafios no seria adecuado a la hora de ser
aplicado a las empresas de la Comunidad. Este criterio clasificador se basa en la cifra de
negocios de las sociedades, distinguiéndose tres tipos:

Pequefnas empresas: cifra de negocios menor de 7 millones de Euros.
Medianas empresas: cifra de negocios entre 7 y 40 millones de Euros.
Grandes empresas: cifra de negocios superior a 40 millones de Euros.

Si este criterio se aplicase a las empresas de la Comunidad de Castilla y Le6n, un
porcentaje muy elevado de las mismas quedaria clasificado en el primer tramo de tamafios,
resultado poco significativo un andlisis del resto de los tramos.

4. INFORMACION ANALIZADA

La informacion que contienen las bases de datos que van a ser utilizadas para llevar
a cabo el analisis comparativo esta compuesta por datos agregados de tipo econdmico-
financiero que nos permiten elaborar balances y cuentas de resultados medios para cada
sector y para cada uno de los tamafios de sociedades. Sobre estos datos econémicos de
partida van a ser aplicados una serie de indicadores que permitan comparar la situacion de las
empresas de la Comunidad respecto a sus homdlogas en los ambitos nacional e internacional.
En este sentido, la herramienta elegida ha sido un conjunto de ratios de facil comprension y
sencillez en su aplicacién. Se ha intentado seleccionar un conjunto reducido de ratios que
puedan explicar las principales caracteristicas econdmico-financieras y que sean
comunmente utilizados. Se ha optado por 8 ratios que nos aporten informacion sobre el nivel
de actividad (ratio 1), sobre la estructura del sector (ratio 2), sobre los niveles de rentabilidad
y costes (ratios 3,4 y 5), sobre la cobertura (ratio 6) y sobre la eficiencia y productividad
(ratios 7 y 8). En el siguiente cuadro se presentan los ratios y su composicion de forma mas
precisa:



RATIO DESCRIPCION

Ratio 1: Valor afiadido sobre ingresos de explotacion. Valor afiadido de la empresa
Activo total

Ratio 2: Endeudamiento Recursos ajenos
Fondos propios

Ratio 3: Rentabilidad Econémica. Resultado neto de la explotacion
Activo total

Ratio 4: Rentabilidad Financiera. Resultado después de impuestos
Fondos propios

Ratio 5: Gastos financieros sobre recursos ajenos. Gastos financieros
Recursos ajenos

Ratio 6: Ratio de circulante. Activo circulante
Recursos ajenos a corto plazo

Ratio 7: Productividad del activo fijo Valor afladido de la empresa
Activo inmovilizado

Ratio 8: Tasa de gastos de personal Gastos de personal
Valor afiadido de la empresa.

5. PRESENTACION DE LA INFORMACION

Para cada uno de los sectores que vamos a analizar se va a presentar la informacion
distinguiendo entre los &mbitos de analisis nacional e internacional.

En un primer cuadro se presentara la informacion de las empresas de Castilla y
Ledn junto con la obtenida por el Instituto de Estudios Fiscales de las empresas Espafiolas
para el afio 1994, con el valor de los ocho ratios mencionados para cada uno de los cuatro
tamafios de empresas en los que se clasifican las sociedades en la informacion procedente del
Instituto de Estudios Fiscales.

Un segundo cuadro permitira comparar los valores de los ratios obtenidos en las
empresas de Castilla y Ledn y en las del Instituto de Estudios Fiscales con los de las
empresas de los distintos paises que aportan informacion a la base BACH para el afio 1994.
En este sentido hay que resaltar dos aspectos: el primero es que la comparacion en el @mbito
internacional se realiza tomando como referencia la totalidad de las empresas, sin llevar a
cabo agrupaciones por tamafio. El segundo aspecto a tener en cuenta es que para el Sector
01. Agricultura, ganaderia y pesca, no se lleva a cabo comparacion internacional debido a la
ya comentada falta de datos de empresas de este sector en la base del proyecto BACH.

También es preciso advertir que en la comparacion a nivel internacional apareceran
dos tipos de datos referentes a las empresas espafiolas: uno procedente de la base BACH,
recogidos a su vez de la Central de Balances del Banco de Espafia, y otro procedente de la
base del Instituto de Estudios Fiscales que esta siendo el punto de referencia en este trabajo.
En algunos casos, incluso, los datos ofrecidos por ambas bases para un mismo sector pueden
diferis considerablemente.

A continuacion, se incluye un breve comentario de los aspectos mas destacables de
la comparacion a nivela nacional e internacional.



6. RESULTADOS

Sector 01. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.

En este sector, como se ha comentado anteriormente, solo se lleva a cabo una

comparacion en el ambito nacional ya que es una actividad que no se encuentra recogida en
la base de datos que se ha utilizado a nivel internacional. Como aspectos importantes que se
derivan del cuadro anterior podriamos destacar:

La muestra Castellano y leonesa esta compuesta por 120 empresas, principalmente
pequefias. Es preciso advertir, antes de comentar los resultados, que una gran parte
de la actividad del sector se lleva a cabo por unidades econémicas de tipo personal;
las caracteristicas de este tipo de unidades imposibilita la obtencion de informacién
sobre las mismas

Menores consumos externos sobre cada unidad monetaria de venta en el conjunto
de empresas nacional, lo que hace que su valor afadido sea el doble del que
generan las empresas de la regién. Esta diferencia es mas importante en el caso de
las microempresas, cuyo valor afiadido no alcanza un tercio del que presentan las
empresas espafolas.

El endeudamiento en general no presenta grandes diferencias, pero se pueden
observar contrastes en funcién del tamafio de las sociedades. Asi, mientras las
empresas sin asalariados de la regién presentan unos niveles muy elevados de
recursos ajenos en comparacion con los propios, con el riesgo que supone, las
pequefias y medianas presentan una mayor autonomia financiera, con un ratio de
endeudamiento que no supera el 100%. En la muestra de empresas espafiolas se
observa una mayor uniformidad en el valor del ratio de endeudamiento, situandose
su valor en todos los casos ligeramente superior al 100%

De las rentabilidades, tanto la econémica como la financiera, es necesario
destacar que a nivel total son significativamente superiores en las de la regién,
sobre todo en el caso de las pequefias y medianas empresas. El coste de los
recursos ajenos es ligeramente superior para las sociedades castellano leonesas,
y solo en el caso de las microempresas esta tendencia se invierte, ya que se
encuentra en torno al 1,5% cuando a nivel nacional es del 4%. Si tenemos en
cuenta que este tipo de sociedades presenta unos niveles muy altos de
endeudamiento, nos damos cuenta que en general se estan financiando con
recursos ajenos que no tienen un coste explicito, de ahi el bajo nivel del ratio
gastos financieros sobre recursos ajenos.

Importes muy parecidos en el ratio de circulante entre las sociedades de ambos
grupos. Por el contrario, diferencias en cuanto a la productividad del activo y la
tasa de gastos de personal. Las sociedades de Castilla y Lebén obtienen una
mayor productividad del activo en todos los intervalos de tamafio, lo que indica
una estructura de las inversiones mas flexible y, ademas, tal como se puede
comprobar en el ratio de tasa de gastos de personal, la retribucién a los
trabajadores en relacién al valor que genera las empresas es menor que en el
caso de las empresas del resto de la nacion.



88'9L % z _ G9°0L MP E,mmr mH.Nm“ om,mw mm_o_ ohm No.wo ow.mm _ [euosiad ap soises esel
ve'e xx 15'6 1£'6 85'¢Z LE'EE (01414 81'c v§'TE ‘LS ollj 0AIJOE [P PEpPIAIONPOId
[ "aIAILONAOYd A VIONTIDI43 3 Lvd
SP'STE o 16°LT[L 8. 74T ST T €L°60T esfert TJ0eT vp'oTT R [ 8juendI 8q
Z3AINON A VdN1Y3902 3d SOILVY
or's xx 6€'9 65, 0z's 899 g8'e 95'T 0SS S0'g Souafe S0SIN0aY 'S SOI3IoURUY SOISED
¥8'C xx 9z'y 8r'qr 'y esp 60[T 9d'0 €9'c 8p'6 BI310UBLY PEPIIGEIUSY
68'C xx aT'e 08'Tf 25'1 z8'y oTlo- gTjo- 8i'z ot'L BOILLQUODD pEpIlIgeIUSY
"1S00 A avanigv.iN3d 3d SOlLvyd
S.'v01 | 25'9¢t £6'84 26'61T 16'deT 65 ITT €9loze 19811 Zb'set | ojuaiwepnapuy
VdN1ONYLS3 3d SOILVY
9.'z¢ « | 200e] 619T] 5622 886 | 09°e] 2L 22'de vS'ET | oe10/dxa sosaibu| 81qos opipeye JofeA
avdaiAlLOV 3d SOILYY
ve 0 1652 44 098 /] 0ds€ of sfevT ZT SYSIUdWT OYTIWNN

40 TAD Fl TAD 470 TAD 41 TAD Fl TAD

SIANVYD SIWAd SYSIAdWIOHDIN| SOavIdVIVSY NIS IVLOL

"eosad A einnaiAjis ‘eliepeueb einynouby (10 4O1D3S




Sector 08. Productos alimenticios, bebidas y tabaco.

Aspectos a destacar a nivel nacional:

En cuanto a la situacién de las empresas de la regién en comparacion con las de
otras comunidades Autobnomas se puede observar una distribucion de tamafio
similar, con unos niveles de valor afiadido sobre ingresos de explotacion parecido a
nivel total. Sin embargo, al analizar los distintos tramos de tamafio de las empresas
podemos ver que son las de reducido tamafio de la regién (sin asalariados y
microempresas) las que tienen un valor afiadido superior a las del resto, mientras
gue las grandes presentan unos niveles de valor afiadido preocupantemente
inferiores a la media nacional.

En el aspecto del endeudamiento hay gran homogeneidad, aunque entre los
intervalos se observan diferencias significativas.

Las rentabilidades que alcanzan las empresas de la region se sittan por encima de la
media nacional, excepto en el caso de la rentabilidad financiera de las empresas sin
asalariados, pero sin embargo, deben de soportar un mayor coste de los recursos
ajenos.

Las sociedades de Castilla y Ledn obtienen un mejor nivel de productividad de
activo fijo que la media nacional. No obstante, los gastos de personal medidos en
porcentaje de valor afiadido se encuentran ligeramente por debajo del que soportan
otras empresas del mismo sector y que estan domiciliadas en otras comunidades
auténomas.

En su comparacion a nivel internacional, como aspectos relevantes se pueden

destacar los siguientes:

El porcentaje que representa el valor afiadido sobre los ingresos de explotacion es
similar en todos los paises, situandose las empresas de la regién muy por debajo del
resto.

Grandes variaciones entre los niveles de endeudamiento observados en los distintos
paises, situandose las sociedades de la regidon en un punto intermedio.

Analizando los distintos tipos de rentabilidad podemos comprobar como las unidades
econémicas de la regién superan la media, estando situadas, en el caso de la
rentabilidad financiera, en los puestos de cabeza junto con las de Alemania. Todo
ello a pesar de tener que soportar unos costes de la financiacién ajena que estan muy
por encima de los del resto, a excepcion del soportado en Portugal.

Junto con las unidades econdmicas Alemanas, las sociedades de la regién obtienen
los mayores niveles de productividad del activo fijo, con una diferencia de un 10%
en relacién a la media de los restantes paises, incluidas las empresas espafiolas de la
base BACH y las que conforman la base del Instituto de Estudios Fiscales.

En cuanto a la tasa de gastos de personal, los valores son muy homogéneos entre los
diversos paises, siendo bastante inferiores los niveles que ofrecen las empresas de
Portugal.
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Sector 12. Edificios y Obras de ingenieria civil.

Aspectos a destacar a nivel nacional:
Las empresas que desarrollan su actividad en este sector y que estan domiciliadas en
la Comunidad de Castilla y Ledn mantienen unos consumos externos muy parecidos a
las del resto de la nacion, puesto que se observa gran homogeneidad en la importancia
del valor afiadido en todos los intervalos de tamafio de las empresas.
En el nivel de endeudamiento hay grandes diferencias, siendo en casi todos los casos
el de las empresas de la region inferior, exceptuando las grandes empresas cuya
tendencia cambia de forma importante.
Mayores niveles de rentabilidad de las empresas de la region frente al global,
diferencia destacable sobre todo en las microempresas. Tan sélo consiguen las
unidades econémicas nacionales alcanzar un mayor nivel de rentabilidad financiera en
el caso de las grandes empresas, pero con un escaso margen de diferencia.
Los valores del ratio de circulante, al igual que el coste de la deuda, son siempre
superiores en el caso de las empresas de la regi6on. Lo mismo ocurre con los
resultados de la productividad del activo fijo excepto en el grupo de las pequefias y
medianas empresas.
Al igual que hemos comentado al analizar anteriores sectores, las tasas de gastos de
personal que tienen las empresas de Castilla y Ledn son inferiores a las encontradas
en las empresas nacionales. No obstante, en este sector es posible advertir grandes
diferencias entre los dos grupos de poblaciones estudiados.

En su comparacion a nivel internacional, como aspectos relevantes se pueden

destacar los siguientes:

En general, la tasa de valor afladido de las empresas de la region y de las nacionales
se encuentra entre las mayores, junto con paises como Francia y Alemania y Bélgica,
siendo por contra las que menores niveles de endeudamiento presentan, ya que en este
sector las empresas europeas mantienen unos muy elevados niveles de
endeudamiento.

Queda de manifiesto el alto nivel de rentabilidad de las empresas de la regién,
observandose diferencias notables con las rentabilidades alcanzadas en otros paises
como ltalia, Bélgica y Portugal. También son las que soportan unos mayores costes de
financiacion ajenos, tan solo parecidos a los de las empresas portuguesas.

El ratio de circulante de las empresas de la Comunidad es superior al resto de paises,
observandose un gran parecido en este sentido entre las empresas de la region, las
espafiolas que forman parte de la base BACH y de la base de Instituto de Estudios
Fiscales y las sociedades de Portugal.

La productividad del activo fijo es inferior a la alcanzada por otros paises, si bien
superan considerablemente los valores de ltalia y Japén que se llegan a situar por
debajo del 100%.

La tasa de gastos de personal sobre valor afiadido de las empresas de la region es la
menor junto con la de Portugal, situandose las empresas espafiolas en unos niveles
mas cercanos a los del resto de los paises.
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Sector 13. Recuperacion y reparacion; comercio, hosteleria y restaurantes.

Aspectos a destacar a nivel nacional:
Sector con claro predominio de las empresas de pequefio tamafio, sobre todo
microempresas y pequefias y medianas, tanto a nivel nacional como regional.
Las tasas de valor afiadido global son superiores en las empresas nacionales, pero
analizando los distintos intervalos de tamafio podemos comprobar que existen
grandes similitudes en todos ellos, tan solo en el caso de las pequefias y medianas
empresas se observa una diferencia significativa a favor del grupo de empresas
espafiolas.
Comportamientos dispares del endeudamiento en funcion del tamafio, de tal forma
que las microempresas de ambito nacional duplican en este aspecto a las regionales
y en el caso de las grandes empresas ocurre todo lo contrario.
La rentabilidad econdmica en el caso de Castilla y Ledn se encuentra por encima de
la que tienen las empresas nacionales, y las diferencias son mucho mayores si
comparamos la rentabilidad financiera, llegandose en algunos casos a triplicar los
valores nacionales.
Gran uniformidad en los valores del ratio de circulante, estando muy cercanos en
todos los intervalos de tamafio, excepto en el caso de las microempresas de la region
gue no alcanzan el 70%.
La productividad del activo fijo de las empresas de la region es, en términos
generales, superior, destacando el caso de las grandes empresas, donde el nivel de
productividad del activo fijo de las empresas de la regién se sitla en un 117%
duplicando el indice de productividad de las empresas competidoras espafiolas.
La productividad del factor trabajo medido a través de la tasa de gastos de personal
es superior en casi todos los intervalos de tamafio para las empresas de la region.

En su comparacion a nivel internacional, como aspectos relevantes se pueden

destacar los siguientes:

La tasa de valor afiadido de las sociedades de la region es, al igual que ocurria
cuando estableciamos comparaciones entre empresas espafolas, de las mas bajas,
presentando similitudes con la de paises como ltalia 0 Alemania, pero situandose por
debajo del resto.

Bajos niveles de endeudamiento, siendo el valor de este ratio para algunos paises
como Alemania o ltalia casi el doble del que presentan las empresas de la region.

Las rentabilidades se sitan por encima de la que tienen la mayor parte de los paises
incluidos en el estudio, tanto la econémica como la financiera, y hay que destacar
gue el coste de la deuda es uno de los mas bajos que nos podemos encontrar en este
sector.

Los mayores niveles de productividad los consiguen las empresas de Francia y
Alemania, no obstante las sociedades de la regidon se encuentran por encima de la
media y con una diferencia muy importante a su favor sobre la productividad del
activo fijo alcanzada por las empresas espafiolas. Por el contrario, la tasa de gastos
de personal ofrece gran homogeneidad en todos los paises.
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7. CONCLUSIONES

Cuando se pretende dar respuesta a preguntas de gran interés para el sector
econdmico y todos los sujetos que conforman el entramado de la actividad econdmica de
la regién como por ejemplo, ¢cémo se encuentran las empresas de Castilla y Ledn frente
a sus potenciales competidores a nivel nacional e internacional?, nos damos cuenta que
no se puede generalizar. Existen diferencias sectoriales, existen diferencias en los
tamafios, y no siempre a favor de las mas grandes, y ademas, existen diferencias
dependiendo del aspecto de la actividad empresarial a la que hagamos referencia.

A lo largo del presente trabajo, en el que sélo se han analizado 4 sectores que
consideramos por el volumen de empresas que recogen y por las aportaciones al PIB los
mas representativos, se ha podido constatar la veracidad de las afirmaciones anteriores:
no se puede dar un diagnostico general. No obstante, es alentador poder destacar una
serie de cuestiones postivas para el potencial de la Comunidad que se han puesto de
manifiesto de forma generalizada en los sectores analizados. Entre ellas cabe destacar:

- Las empresas de la region obtienen rentabilidades importantes, tanto en el contexo
econdmico como financiero, frente al resto de los paises e incluso las espafiolas.
Estamos hablando de una ténica de comportamiento que las mantiene en los cuatro
sectores a la cabeza o por encima de la media.

- La productividad del activo fijo de las empresas de la region ha obtenido también por
término general resultados positivos frente al resto de empresas de la comparacion.

Al margen de la existencia de particularidades, que han ido quedando de
manifiesto a lo largo del andlisis de resultados del presente trabajo, creemos que es
alentador poder ofrecer para estos cuatro sectores dos puntos en los que en lineas
generales aventajan a sus competidoras espafiolas y sus competidoras internacionales.

NOTAS REFERENCIALES:

(1) Para mas informacion en cuanto al disefio y obtencidon de la muestra puede verse
Prado Lorenzo (1997, pp 21 a 23)
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