3.5. LA ECONOMIA ESPANOLA ANTE
EL DESAFIO DE MAASTRICHT

D. CRISTOBAL R. MONTORO ROMERO

PRESENTACION: D. RIcARDO MONTORO ROMERO

Buenos dias a todos,

Vamos a celebrar la tltima Ponencia de este 52 Congreso de Economfa Regional de
Castilla y Le6n.

Como todos ustedes saben a través del Programa, el titulo de 1a Ponencia es La econo-
mia espafiola ante el desaffo de Maastricht, y ¢l encargado de realizarla es el Excmo. Sr.
Secretario de Estado de Economf{a, D. Crist6bal Montoro Romero.

A mi me corresponde el grato y paradéjico papel de presentar al ponente ante todos Vds.

En la presentacién de un conferenciante existen dos posibilidades extremas: que el pre-
sentador no le conozca en absoluto, o, al contrario, que le conozca demasiado. Las dos posi-
bilidades plantean dificultades a la hora de ofrecer un perfil previo para que el auditorio
sitde al conferenciante y, también, para que sitie el contenido de la conferencia. Pero, si
cabe, la segunda de las posiblidades es m4s dificil que la primera. Como pueden imaginar
todos ustedes, hoy nos encontramos en este caso. A Cristébal Montoro le conozco desde
hace muchos afios, y de forma muy fntima.

' Empezaré por lo més f4cil; por ofrecerles un sucinto perfil de la trayectoria profesional
de nuestro invitado de hoy.

Cristébal Montoro es Secretario de Estado de Economia. Ademds, es Catedrético de
Economia Aplicada.

Ha desarrollado una larga y rica trayectoria profesional que comenz6 en la Subdireccién
del Servicio de Estudios del Banco Atldntico y sigui6 en la Direccién del Servicio de
Estudios del Instituto de Estudios Econémicos. Desde ambas instituciones, pero especial-
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mente desde la segunda, llevé a cabo una ingente labor de documentacién y difusién de
ideas de la que se han beneficiado todos los economistas espafioles.

Entre su agitada actividad profesional, me gustarfa subrayar que ha sido asesor de
empresas y organizaciones empresariales en materias fiscales, financieras y de andlisis de
coyuntura econémica y politica. Ha sido vocal electo del Colegio de Economistas de Madrid
y miembro de la Junta Directiva de la Asociacién Espafiola de Ejecutivos de Finanzas.
Miembro del Consejo Asesor de diversas revistas cientificas como Hacienda Piblica,
Actualidad Tributaria, Gaceta Fiscal y la Revista del Instituto de Estudios Econémicos.
También es miembro del Consejo Editorial del Grupo Negocios.

Son muy numerosas sus participaciones como ponente y conferenciante en Congresos y
Seminarios, tanto nacionales como internacionales, organizados por Universidades,
Cémaras de Comercio, Fundaciones, Entidades Financieras y Asociaciones Profesionales y
Empresariales.

En su haber se cuenta un buen nimero de libros y articulos cientificos, y también ha
colaborado regularmente con los diarios més importantes y con revistas de difusién nacio-
nal e internacional.

En el mundo de la politica, ha sido Diputado en Cortes por Madrid en la V y VI
Legislaturas por el Partido Popular, y Portavoz en la Comisién de Economia del Grupo
Parlamentario Popular en el Congreso de los Diputados. Desde mayo de 1996 es Secretario
de Estado de Economia.

Esta intensa carrera profesional, académica y politica que he intentado resumirles con
brevedad podria sintetizarse atin més diciendo que Cristébal Montoro es tres cosas a la vez:
economista, profesor universitario y politico. Tres actividades, tres formas de vivir y enten-
der la vida que, hasta el momento, se han ido equilibrando de forma razonable. En estos
momentos, me atreveria a decir, es un polftico experto en economia que ha sido profesor
universitario. No debemos descartar que, en el future, puedan afiadirse nuevas dimensiones
y que cambie ¢l orden de importancia de esas tres categorias. '

Como economista, es un apasionado de la economia. La conoce extraordinariamente
bien; por los libros, pero también gracias a un permanente contacto con los principales agen-
tes que la protagonizan en todo el mundo; la vive y la experimenta de una manera especial-
mente vital, de una forma especialmente apasionada. Como catedritico ha conocido en pro-
fundidad los entresijos de la vida universitaria espafiola e internacional. Y como politico se
encuentra en la vanguardia de las acciones gubernamentales econémicas en estos momen-
tos.

Quizé mucho para una sola persona. Pero me consta que €1 lo lleva con soltura y dig-
nidad. Entiende muy bien lo que ha tenido que hacer; transitar desde la ética de la convic-
cién a la ética de la responsabilidad, utilizando la conocida terminologfa de Weber. Como
economista y universitario ejerci6 a fondo la conviccién, la biisqueda de los criterios cien-
tificos verdaderos. Como politico, en estos momentos, ejercita la responsabilidad, como
corresponde a quien debe tomar decisiones que afectan a millones de personas. ;Cémo se
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puede pasar de una a otra ética y seguir con la cabeza en su sitio? Evidentemente, con difi-
cultad. Con muchas dificultades. Como ustedes saben, no son frecuentes los casos de cien-
tificos metidos a politicos y que tengan éxito. Aunque bien es verdad que menos frecuen-
tes son los casos de politicos metidos a cientificos. Cristébal Montoro es un ejemplo de
c6mo puede pasarse de uno a otro plano. Y lo ha hecho con gran esfuerzo personal y fami-
liar, me consta. Lo que pasa es que a Cristébal Montoro los esfuerzos no le intimidan; al
contrario, le estimulan. Esta caracteristica personal, casi una neurosis, es lo que hizo que,
hace ya unas cuantas décadas, cuando él era un nifio, el bueno de D. Jestis, en Jaén, le sugi-
riese que debia estudiar Medicina: un terreno donde el tesén y la pasi6én se dan la mano con
naturalidad. Pero la vida fue por otros derroteros. Cristébal estudié economia, y la practi-
ca con la misma pasién, obsesién y tenacidad con que el mejor de los médicos practica su
profesion.

Pero, ;qué hace un cientifico metido en politica? Como todos Vds. saben, la presencia
de pensadores en el terreno de las decisiones politicas es un tema cldsico y en absoluto
resuelto. Desde Platén sabemos que la ambicién de constituir la repiiblica de los filésofos,
es decir, conseguir que en el poder estén los pensadores, ha sido un suefio nunca logrado.
En la misma linea se sitiian el soci6logo Comte y el futurista Orwell. Y es bueno que nunca
se haya logrado ese suefio, y que nunca se logre. Los politicos juegan un papel imprescin-
dible en la sociedad. No es bueno que gobiernen los que operan con arreglo a la ética de la
conviccién. Sea cientifica o no. Incluso es peligroso. Porque, en el fondo, si la toma de deci-
siones politicas est4 en manos de gentes de sentido comtin y razonable generosidad, tanto la
ética de la conviccién como la ética de la responsabilidad se dirigen al mismo objetivo aun-
que en tiempos y recorridos distintos: el objetivo del bienestar general, del bien comiin, La
conviccion implica ser fiel a principios y presupuestos bésicos (a metodologfas fundamen-
tales), y renunciar a compromisos. La responsabilidad implica también atender a principios
fundamentales, pero en marcos de responsabilidad mé4s amplios donde se contemplan com-
promisos posibles y pactos razonables. La conviccién opera normalmente en un estrecho y
preciso 4mbito, con fines a largo plazo. La responsabilidad opera con arreglo a fines a medio
y corto plazo y dentro de un 4mbito de actuacién muy amplio. Se puede ser peligrosamen-
te dogmético en la conviccién cientifica, dogmdtico hasta la estupidez. Igual que se puede
ser dogmdtico y totalitario en la responsabilidad. No hay tanta distancia entre una y otra, si
se mira bien. Pero eso, desde el buen sentido comiin, se puede transitar desde una a otra. No
hace mucho tiempo que Vargas Llosa defendfa el necesario punto de equilibrio entre una y
otra posicién, y los peligros del radicalismo. La ciencia moderna ha experimentado tantas
veces sus propios fracasos, conoce tanto de las nefastas repercusiones de algunas de sus rea-
lizaciones que, con frecuencia, actiia en el marco de la responsabilidad, como lo hace un
politico.

Es bueno para todos que cientificos de la economia, como Crist6bal Montoro, estén en
politica. Inspira confianza porque est4 situado en ese punto de equilibrio, equidistante entre
la conviccién y la responsabilidad. Y no hay que pedirles que desde su posicién politica
hagan trabajos cientificos. Desde su posicién politica deben hacer politica en el sentido aris-
totélico del término: el noble arte del gobierno humano. :

133



El marco de este Congreso de Economfa Regional es el perfecto para escuchar la voz de
Cristébal Montoro, a caballo entre la ciencia y la politica, y siempre desde la interpretacién
econémica. Estoy seguro de que su presencia significard un magnifico broche de cierre para

estas jornadas de debate econémico en las que, también, se habrd hablado constantemente
de politica.

Tiene la palabra el Excmo. Sr. Secretario de Estado de Economfa, D. Cristébal Montoro.
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LA ECONOMI{A ESPANOLA ANTE EL DESAF{O
DE MAASTRICHT

Buenos dias.

Constituye para mf una satisfaccién el poder participar activamente en este 5 Congreso
de Economia Regional de Castilla y Leén. Realmente, el contenido del desarrollo de la
ponencia que voy a tratar en este 52 Congreso, es el futuro de la sociedad espafiola, el futu-
ro de nuestra economfa, ese futuro que simbolizamos tantos, que entendemos tantos, como
el futuro de nuestra integracién en la Unién Monetaria Europea, el futuro de nuestra llega-
da al cumplimiento con los criterios de convergencia establecidos en el tratado de la Unién
Europea, mds conocido también como tratado de Maastricht.

Voy a desarrollar esta ponencia desde una primera afirmaci6n, o desde una primera con-
clusién. En Maastricht no es un esfuerzo, Maastricht es una oportunidad para la sociedad y
para la economfa espafiola. Maastricht no es un sacrificio a ningiin t6tem privilegiado cons-
truido por politicos iluminados de Europa. Maastricht es el camino de la prosperidad, del bie-
nestar econémico y de la creacién de empleo, por eso es tan importante para Espafia recorrer
ese camino porque realmente lo que estamos haciendo ya en ¢l propio recorrido de ese cami-
no es ser coherentes con nosotros mismos en cuanto a tratar de resolver los problemas socia-
les y los problemas econémicos principales que tenemos como espafioles en este final de siglo.

Maastricht, decia, es en todo caso un desafio, pero un desafio que vale la pena cumplir,
atender puesto que realmente la recompensa por llegar a ese objetivo que significa 1a Unién
Monetaria Europea es una recompensa extremadamente positiva frente a los costes, que
como todos los desafios estdn ahi, pero que frente a los costes que esta operaci6n, este pro-
ceso de integraci6n nos esté llevando, nos estd produciendo como sociedad.

Insisto en la idea fundamental porque ofmos demasiado hablar de Maastricht como ese
esfuerzo que muchos espafioles no entienden y creo, sinceramente, que los economistas
debemos explicar, y desde luego los miembros, los gobernantes, hemos de explicar en qué
consiste el proceso de integracion en Europa.

Espafia es, la economia espaiiola es ante todo una economfa muy abierta, somos ya parte
del resto de la economia europea, no podemos entender ninguna de las variables, ninguna
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de las claves de nuestro comportamiento econémico interno sin realmente mirar la evolu-
ci6n del ciclo econémico en Europa, el ciclo econémico de los paises desarrollados. En defi-
nitiva, no podemos aislarnos en modo alguno, puesto que todo nos afecta, todo nos condi-
ciona, hasta unos extremos que hace muy pocos afios nos resultaban insospechados.

Voy a citar un solo ejemplo, alguno de los indices, puesto que estoy en un Congreso de
Economia, de los que los economistas manejamos, y que a veces tienen un cardcter mds
reservado, o més intimo de la profesion. Por ejemplo, hace muy pocos dias conociamos el
indice de produccién industrial de la economfa espafiola del mes de septiembre, y veiamos
que algunos indicadores de la produccién industrial de Espafia habfan sufrido un retroceso,
en concreto la produccién de bienes de consumo. Algunos economistas entienden que de ahi
se derivaba una falta de recuperaci6én de la demanda de consumo en Espafia, pues no es asi.

Ese indice, efectivamente, reflejaba una bajada de la produccién industrial de bienes de
consumo en Espafia, aunque no es menos cierto que estaba ligada a la situacién en Francia,
ya que en ese mes, se agota el plan especial del gobierno francés para estimular la compra
de automéviles, por lo que disminuye la demanda. Este ejemplo, muy inmediato y muy pro-
pio de un congreso de este tipo, nos estd indicando que tenemos que tener sumo cuidado
cuando interpretamos los indices més bésicos de la economia espafiola, que estdn estrecha-
mente relacionados con lo que est4 ocurriendo unos cuantos kilémetros de nuestro pais. Ya
no estamos produciendo para nosotros mismos, estamos produciendo para ese mercado
europeo, para ese mercado mundial, y estamos tan ligados a su suerte para no esperar otra
cosa, no podemos esperar un destino, un fin diferente de lo que sea la suerte de ese merca-
do europeo.

No es necesario que haga referencia a las consecuencias negativas para nuestro pais de
la huelga de camioneros que existe en Francia. Somos miembros de esa economia global
que hemos construido en Europa.

El punto de partida es pues, una economia muy integrada y sincronizada con ciclo eco-
némico europeo. Necesitamos, por tanto, unas claves para estimular su recuperacién econd-
mica, para instalar su bienestar. Esas claves son las de la estabilidad econémica. No pode-
mos ser miembros de un gran mercado europeo, no podemos ser miembros de una
comunidad internacional si internamente tenemos unos desequilibrios que hacen que nues-
tro paifs no sea suficientemente competitivo, quiero decir, que no se puede estar en Europa
ni en el mundo con una inflacién alta, con un déficit pablico que es perjudicial para la finan-
ciacién de la economia, con un sistema productivo que est4 cerrado en s{ mismo, que pro-
duce ineficiencias constantes en la formacién de sus decisiones basicas a la hora de optar
cudl es la produccién que estd demandando esos mercados cambiantes y exigentes como son
nuestros mercados.

En definitiva, no podemos estar en el mundo si no hacemos los deberes internos que se
llaman estabilidad econémica, flexibilizacién de la economfa, en el sentido de adaptacién
de nuestra economia, de nuestro pafs a las circunstancias que voluntariamente nos hemos
dado y circunstancias de apertura y de integracién que nos tienen que hacer sentir orgu-
llosos como miembros de esta sociedad en este final de siglo, puesto que en esa apertura

136



estd, como decia desde el comienzo, 1a més espléndida de nuestras oportunidades. Siempre
que hagamos que nuestro pafs entre en los circulos virtuosos, merced a los cuales la esta-
bilidad econémica nos conduce al crecimiento econémico sano y sostenible, nos garantiza
una creacién de empleo, dando satisfaccin a los deseos de los més jévenes y las mujeres,
los dos grandes grupos sociales que padecen méas marginacién a la hora de integrarse en la
actividad laboral.

Para poder alcanzar estas metas, la economfa tiene que crecer y adecuarse a esas nuevas
condiciones. En definitiva tiene que responder con agilidad y flexibilidad a las nuevas con-
diciones que supone nuestra pertenencia como miembros activos, y de pleno derecho al gran
mercado interior europeo y, en definitiva, también a una economia internacional cada vez
mds integrada.

Hoy Espaiia para conseguir la estabilidad econémica tiene a su favor otra estabilidad que
es clave para poder hacer esos deberes internos. Se trata de la estabilidad politica. Sin esta-
bilidad politica no puede haber politicas econémicas eficaces, sin estabilidad politica, real-
mente no puede existir un comportamiento econémico claro, un comportamiento econémi-
co que mire hacia el horizonte porque la estabilidad politica es el campo abonado para que
se asiente la confianza de los espaiioles en el futuro, la confianza a la hora de encarar ese
futuro, y sin confianza no puede haber crecimiento econémico, todos tomamos nuestras
decisiones como consumidores, como inversores en funcién de cémo estamos entendiendo
el futuro.

El resultado de las elecciones generales del pasado 3 de marzo, estd permitiendo que un
gobierno, un gobierno apoyado en otro tipo de fuerzas politicas, sustentado continuamente
en sus decisiones en el Parlamento por otros apoyos parlamentarios, estd tomando decisio-
nes en materia econ6mica, que en definitiva van enfocadas hacia modernizar nuestra econo-
mia, adecuar a nuestro pais lo que son las exigencias de su tiempo.

(C6mo se articula esa politica econémica? Esa politica econémica la definfa antes, de
una manera bésica, genérica como una politica orientada a conseguir la estabilidad econ6-
mica. Y la estabilidad econémica se basa en dos elementos fundamentales: la estabilidad de
los precios y la reducci6n del déficit pdblico, dos pardmetros que estin muy relacionados,
puesto que en definitiva las politicas econémicas modernas de crecimiento tienen que arti-
cularse sobre politicas de demanda que permitan una cierta relajacién de la politica moneta-
ria, lo que lleva a que la politica presupuestaria, séa estricta en su planteamiento. El creci-
miento necesita de politicas de oferta en el sentido de que agilicen, modernicen, flexibilicen
la estructura productiva al mismo tiempo.

Esa combinaci6n nueva de politicas de demanda con politicas de oferta es lo que est4 per-
mitiendo encarar la solucién de los problemas que se llamaban falta de estabilidad econ6mi-
ca en materia de precios y en materia de déficit piiblico. El resultado de esa combinaci6n de
la nueva politica, politicas de demanda, politicas de oferta, en su nueva configuracién, estd
siendo que realmente en Espaiia existe una nueva perspectiva en la evolucién de la inflaci6n.

Este afio, el afio 96 se va a cumplir por primera vez, en la historia de los tiempos recien-
tes, el objetivo de gobierno de inflacién. Este afio, como ustedes saben, el objetivo de infla-
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ci6n era del 3,4% en diciembre en tasa anual del IPC. El afio que viene el gobierno espera
cerrarlo en el 2,6%.

Estamos en una senda descendente de la inflaci6n lo que nos estd aportando una econo-
mia més estable, mejor en su formaci6n de los precios. Esa bajada de inflacién estd permi-
tiendo una recuperacién de la capacidad adquisitiva de los espafioles. Citaré un ejemplo.
Este afio las rentas de los pensionistas se ha incrementado un 3,5%, que era el valor que se
esperaba que no deberfa superarse en el IPC del mes de noviembre, aunque todavia es pron-
to porque el mes de noviembre estd todavia por cerrarse, pero podemos decir que el IPC va
a estar por debajo del 3,5% en el mes de noviembre, de manera que los pensionistas en
Espafia no habrén perdido poder adquisitivo, sino que incluso habrén producido un creci-
miento de su capacidad adquisitiva, conseguida por la via de reduccién de la inflacién, no a
través de incrementos nominales de sus pensiones.

Esa es la aportacién positiva que hace un proceso de desaceleracion de la inflacién
como el que estd viviendo la economia espafiola. Esa es la aportacién de una determinada
polftica econ6mica que va combinando la liberalizaci6én de la economfa, la privatizacién de
empresas piblicas, la flexibilizacién de nuestro sistema productivo y los dem4s elementos
de la politica antiinflacionista. En una palabra, se incrementa el bienestar de nuestro pafs.

Las primeras acciones de gobierno que ustedes recuerdan, las acciones del 7 de junio
fueron decisiones importantes en la liberalizacién de la economia en materia de energfa, en
materia de comunicaci6n, en materia de transportes, en materia de servicios como los cole-
gios profesionales. Se aplic6 una liberalizaci6n en merced a la que estamos consiguiendo la
confianza de que la inflacién va a menos en Espafia.

Otra de las claves de la politica econémica moderna, es la politica de competencia, que
garantiza que los agentes econémicos est4n funcionando en competencia y asf se logra que
haya una formacién de precios mds correcta a las condiciones del mercado.

La polftica de competencia es una de las garantfas de construir escenarios de menor
inflacién en nuestro pafs, en nuestra economia. Ahf estamos pues trabajando activamente, y
eso permite que el gobieno pueda afirmar a estas alturas del afio que el afio que viene no
habré subidas en precios, en servicios que son basicos para todos los espafioles como ocu-
tre con la energfa eléctrica en la que habrd bajadas.

Vuelvo ahora al otro extremo de esa politica econémica, el saneamiento de las finanzas
publicas, la lucha contra el déficit pdblico. En- definitiva, hacer que el presupuesto del
Estado sea un presupuesto equilibrado como lo va siendo también el presupuesto de las
Comunidades Auténomas y de las Corporaciones Locales.

{Qué estamos consiguiendo con ese saneamiento de los presupuestos? Pues estamos
consiguiendo, técnicamente, dicho de una manera m4s técnica, que el mix de polfticas fis-
cal-monetaria en Espafia, sea distinta que en el pasado. Conseguimos, dicho de una mane-
ra més lisa y més llana, que bajen los tipos de interés. La primera decisién que tomé el
nuevo gobierno fue reducir el gasto, contenerlo este afio en 200.000 millones de pesetas.
Por eso se han elaborado los presupuestos del Estado del afio préximo como se han elabo-
rado.
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Unos presupuestos austeros, unos presupuestos de saneamiento de las finanzas péblicas,
. y eso supone ya beneficios a la economfa espafiola, no hablo del futuro, sino de la actual
mejora de los mercados financieros, donde ustedes ven que cada dfa batimos récords hist6-
ricos. Nunca la bolsa estuvo como estd ahora en la historia de Espaiia, nunca los tipos de
interés, los decididos por los mercados financieros internacionales, han estado como estdn
ahora, nunca la prima de riesgo pafs, como se llama técnicamente, la diferencia entre los
tipos de interés de la deuda espafiola a diez afios con la deuda alemana, han estado como
est4n ahora,

Ayer cerrdbamos a unos 135 puntos bésicos, ¢l 4 de marzo después de las elecciones
generales estdbamos a 410 puntos bésicos, de 410 a 130, ése es el recorrido de estos meses.
{C6mo se traduce eso? Eso parece muy técnico, ;c6mo se traduce realmente esto al bienes-
tar de los espafioles? Pues se traduce en un tipo de interés a largo plazo para Espaiia, a diez
afios por debajo del 7%. En marzo estdbamos marcando el 10, un recorrido de 3 puntos en
los tipos de interés a largo, en pocos meses, una cifra mejor que la del Reino Unido en este
momento. Descontada la inflacién, tenemos un tipo de interés en términos reales mds bajo
que el de Alemania. Nuestro pais estd recibiendo una gran inyeccién de confianza mundial,
somos un pafs serio en sus planteamientos econémicos, un pafs que va a estar en Maastricht
y un pafs que goza de un gran potencial de crecimiento econémico, un gran caudal de crear
bienestar, de crear empleo en el futuro. ‘

Eso es lo que est4n diciendo esos mercados en su estimacién del dia a dfa, y eso es lo
que a los espafloles nos estd beneficiando mucho porque esa bajada de tipos de interés es
muy importante para nuestro pafs, ya que riega nuestra economfa, facilita la renovacién de
nuestras empresas, capitaliza a las empresas que estdn en bolsa, y hace que millones de espa-
fioles puedan comprar una vivienda en unas condiciones mucho mds baratas que antes. En
definitiva esa bajada permite aspirar a una recuperacién también del consumo en los proxi-
mos meses, en los préximos afios facilitada por una financiacién que estén asentando unas
condiciones mucho més holgadas para Espafia. Ademds hace que todos los espafioles, todos
los contribuyentes nos estemos ahorrando en los dos préximos afios, en los afios 97 y 98, en
los presupuestos del 97 y en los presupuestos del 98, m4s de 700.000 millones de pesetas
que hubiéramos tenido que pagar si los tipos de interés no hubieran bajado a lo largo de este
afio. Y ésa es la credibilidad que en definitiva estd mereciendo nuestro pafs, credibilidad que
hace que podamos afrontar una recuperacién econémica y una creacién de bienestar.

Los criterios de convergencia de Maastricht, se resumen en dos mandamientos principa-
les, son la reduccién del déficit publico y la reduccién de la inflacién. Esos son los criterios
de Maastricht, en definitiva, porque los otros, la bajada de tipos de interés y la estabilidad
de 1a moneda se dan si hay estabilidad de precios y si hay saneamiento de las finanzas pibli-
cas, si hay correccién del déficit piblico.

Hoy Espafia es considerada internacionalmente como un pafs que puede cumplir esos
criterios, y gracias a eso, se estdn sentando las condiciones objetivas en nuestro pafs para
que exista recuperacién econémica y exista creacién de empleo. Maastricht no es un esfuer-
z0, Maastricht en las circunstancias modernas presentes de la economfa espafiola es la via
del crecimiento econémico y es la via de la creacién de empleo, porque hoy con politicas
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fiscales estrictas se crece mds que con politicas fiscales supuestamente expansivas. Los défi-
cits piblicos no traen m4s bienestar a los pueblos, traen mds endeudamiento, més presiones
de tipos de interés, menos inversién y menos creacién de empleo. Son los presupuestos aus-
teros, saneados los que traen ese bienestar en forma de recuperacién econémica y creacién
de empleo.

Resumiendo, la economia espaiiola necesita crecer y crear empleo. Ese objetivo necesita
a su vez estabilidad econdmica, precios y presupuestaria, y esos objetivos son exactamente
los mismos que los criterios de convergencia con Maastricht. Es mds, es a través de la crea-
cién de empleo como se garantiza el bienestar de los espatfioles, es a través de la creacion de
empleo como se garantiza el bienestar de los espafioles, como se sustenta, se fortalece lo
mejor de nuestro estado del bienestar, y es en definitiva lo que hace que en Maastricht no esté
refiido, como algunos pretenden, con ese estado de bienestar.

Lo que pone en peligro ese estado de bienestar es la falta de empleo, y es la falta de coti-
zantes a la seguridad social y es la falta de empleo juvenil, por lo tanto asentar las condi-
ciones de la cultura de la estabilidad econémica es cumplir con Maastricht y es precisamente
comenzar a andar el camino de la recuperacién econémica de la creacién de empleo.

Los indicadores econémicos son positivos en este final de afio, en el afio 96, son los pro-
pios de una recuperacion. El futuro es el que escribe en términos de unién monetaria europea.
Espafia camina s6lidamente, firmemente hacia esa convergencia. Espafia estd respondiendo a
la demanda principal de sus ciudadanos, demanda de bienestar que pasa necesariamente por la
creaci6n de empleo.

Creo que tenemos razones para enfrentarnos a la oportunidad de la estabilidad de nues-
tra moneda, de la moneda tnica con confianza, con seguridad en nuestra propia capacidad,
vamos en la senda correcta. En ese sentido estoy ‘convencido, y con ello acabo, de que
vamos a ganar entre todos esa oportunidad.

Muchas gracias.
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