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EL SECTOR COMERCIO EN CASTILLA Y LEON: ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERQ
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DE BALANCES DEL BANCO DE ESPANA.
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1.- LA ACTIVIDAD COMERCIAL EN CASTILLA Y LEON.

“El sector servicios se ha mostrado menos dindmico durante los Gltimos afios en el entorno
regional, con tasas de crecimiento por debajo de las nacionales, lo cual ha conducido a que la participacion
de Castilla y-Le6n en la producci6n sectorial total se haya reducido.

Para el afio 1.993 la Fundacién Fondo para la Investigacion'Econémica y Social (FIES) realiz6
las siguientes estimaciones relativas al sector servicios (Cuadro 1).

CUADRO 1
Composicién sectoriat de la produccién y el empleo en 1.993
APORTACION AL PIB APORTACION AL EMPLEO
SECTOR Castilla y Leén Espafia Castilla y Leén Espaiia
Servicios 55,2 66,3 54,8 59,2

FUENTE: Estimaciones de FIES para el Producto Interior Bruto (PIB) y de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) para el empleo.

El sector estd compuesto, miayoritariamente, por pequefias empresas con bajos niveles de -
productividad. escapando a esta situaci6n s6lo aquellas ramas dominadas por grandes empresas nacionales,
como es el caso de los servicios financieros o de las telecomunicaciones.

Dentro de la actividad de servicios de nuestra Comunidad destaca el subsector de servicios
comerciales. al haber aportado en 1.989 el 19 por ciento al valor de la produccion y ¢l 25 por ciento al
empleo del total del sector.' Los servicios comerciales de nuestra Comunidad. en términos de Valor
Afiadido Bruto y de empleo. han sufrido un considerable descenso. y posterior estancamiento, durante la

. ditima mitad de la pasada década, consecuencia de la evolueién economica de la regl()n siendo dmbas
variables significativas del bajo nivel de desarrollo comercial. :

Esta actividad es reflejo del débil impulso de las actividades productivas y se¢ encuentra con
escasos alicientes para adoptar sistemas de distribucion mas modernos, ante el descenso de la p()hlau()n
regional, su localizacion dispersa y un mvel de renta inferior a fa media nacional.

Por otra parte, el equipamiento comercial no alcanza unos niveles satistactorios en relaciona otras
muchas zonas del territorio nacional. al tiempo que se-constata eldiscreto grado de especializacion
comercial de Castilla y Le6n. Los establecimientos dedicados al comercio tradicional presentan una
dimensién inadecuada -a pesar de superar la media nacional- y estan caracterizados como cmprcsas
familiares. al emplear una escasa proporcién de mano de obra asalariada.

Desde 1.987 se ha reducido el comercio tradicional y también la distribucién minorista estd
sufriendo grandes transformaciones. En cuanto a la-distribucién mayorista, durante el periodo 1.986-1.991.
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su numero de licencias comerciales en Castilla y Le6n se incrementé en mas del 30 por ciento,
consecuencia del crecimiento econ6mico generalizado producido en'‘esos afios, si bien dicha evolucion es,
en términos porcentuales, de menor importancia que la registrada a nivel nacional.

En resumen, puede afirmarse que este subsector, al igual que en el -resto de Espaiia, est4 pasando .
en Castilla y Leén por un periodo de ajuste en sus estructuras como consecuencia de la progresiva
implantacién de nuevas formas comerciales y la aplicacién de las nuevas tecnologias.

2.- ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO COMPARATIVO.

El objetivo de nuestra comunicacion es analizar, desde una perspectiva econémica y financiera,
las pequeiias y medianas empresas pertenecientes al gran sector de actmdad de la Central denominado
Comercio (CB-13). que engloba a las actividades de comercio al p()r mayor y al por menar, de
intermediacién y de reparacién de bienes de consumo.

La muestra analizada presenta, tanto en Castilla y Le6n como.en el resto de Espaila, una mayorfa
casi absoluta de pequeiias empresas -95 y 90 por ciento, respectivamente- que, a su vez, se corresponden
con el 75 por ciento de los trabajadores totales del primer agregado, y con el 55 por ciento sobre el total
del resto de Espafia. Ademd4s, tanto el mimero de empresas como el de trabajadores pertenecientes a
Castilla y Le6n es minoritario -del orden de un 3 por ciento- en relacion al total estudiado. La media de
trabajadores por empresa se reparte de diferente forma: mientras que corresponden a las pequeiias 23
trabajadores en ambos agregados, las empresas medianas de Castilla y Leén tienen una menor dimension -
140 trabajadores- que las del resto. cuya media estd en torno a los 195 trabajadores.

El importe neto de la cifra de negocios durante el periodo de referencia presenta una mayor

concentracion en las pequefias empresas de Castilla y Le6n -80 por ciento- que en las del mismo tamaiio

- del resto de Espafia, con un 65 por ciento del total. La fuerte reduccion de la tasa de variacién de la cifra

de negocios afecta fundamentalmente a las empresas pequefias, siendo més acusada en el resto de Espafia
que en nuestra region.

La distribucién del valor ailadido ajustado no difiere sustancialmente de lo comentado en relacién
a la cifra de negocios. Ademds, el 75 por ciento del VAB del sector en Castilla y Leén es generado por
un 80 por ciento de sus empresas, sintoma de la pequeiia dimension empresarial preponderante, mientras
que el 60 por ciento del VAB. del resto de Espafia corresponde tnicamente al 10 por ciento de sus
empresas reflejo. l6gico de la mayor capacidad productiva de las empresas medianas que forman parte de
este agregado. Cuando se establécen asignaciones de empresas por intervalos, en Castilla y Le6n se aprecia
que mis de un 80 por ciento de las mismas estan entre los 10 y 249 millones de pesetas de VAB, mientras
que ¢l resto de Espaila presenta la ya comentada concentracion empresarial, con pocas ¢mpresas pero
capaces de generar cada una de ellas més de 500 millones de pesetas de valor ajustado:

La estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias analitica presenta, en funcion del valor de la
produccion, rasgos propios del sector e independientes de la agregacion considerada: primero, la escasa
importancia de las amortizaciones y provisiones de explotacion y. segundo, la elevada participacién de los
consumos intermedios, donde juega un papel destacado la variacion en las existencias de mercaderfas, con
la consiguiente menor contribucion relativa.a la actividad econdmica en términos del VAB. Estas rentas
generadas en el proceso produmvo tuvieron un destino similar en lag empresas de ambos agregados
durante el afio 1.991: un 65 por ciento a gastos de personal y el resto Como resultado econémico bruto
de la explotacién. Pero el camino recorrido para legar a esta situacion difiere sustancialmente: las
empresas del resto de Espafia han mantenido a lo targo del periodo como media de sus gastos de personal
un porcentaje en torno al 50 por ciento, mieitras que las de Castilla y Leén se han situado en un 65 por
ciento de forma casi constante durante todos los ejercicios. Jo cual ha supuesto un resubtado econémico
bruto para estas empresas de menos de la mitad del correspondiente a las del resto de Espana. Todo ello,
junto con unos gastos financieros similares, ha supuesto que las empresas de nuestra regién presentaran
un resultado antes de impuestos inferior en cuatro puntos de media respecto al obtenido por las del resto
de Espaia durante el mismo periodo, excepcion hecha del Gltimo ejercicio ya comentado.”
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Las tasas de variacion presentan, para la mayoria de los conceptos, una progresiva reduccion en
su crecimiento, m4s significativa en cuanto al VAB del agregado resto de Espafia. En cambio, a lo largo
del perfodo, los gastos de personal muestran en ambos agregados una fuerte resistencia a acomodarse a
dicho comportamiento, manteniendo, en general, una reduccion de su crecimiento por encima del VAB,
lo cual llega a provocar una variacion negativa en el resultado econémico bruto de las empresas del resto
de Espaiia durante 1.989 y 1.991. Los gastos financieros siguen una tendencia dispar en cada.uno de los
colectivos: mientras que en Castilla y Le6n se llega a una tasa negativa en 1.991, las empresas del resto
de Espafia s6lo son.capaces de aminorar su crecimiento. Consecuencia de todo 1o anterior es que el
resultado antes de impuestos presente una cafda generalizada en su crecimiento, mucho menos acentuada
en Castilla y Le6n que en el conjulito del resto de Espaiia.

"

El resultado neto total participa cada aflo en menor medida de la distribucién de los recursos
generados, de forma m4s acentuada en las empresas del resto de Espafia que en las de Castilla y Le6n. El
grado de autofinanciacién no ofrece diferencias significativas entre ambos agregados, si bien merece
resaltar la participacion de las subvenciones a la explotacion en el origen de los citados recursos en las
empresas del resto de Espaila.

La distribucién de la renta generada sigue pautas distintas en ambos agregados. Asf, las empresas
de Castilla y Le6n destinan a remunerar a su personal mis del 60 por ciento, retienen un 16 por ciento
en forma de autofinanciacion y un porcentaje similar lo entregan a los aportantes de capital ajeno. En el
resto de Espaiia se destina, como media durante el perfodo, un 45 por ciento de la renta al personal, el 25
por ciento para cumplir. los deberes tributarios, un 15 por ciento a autofinanciacién y el 12 a los
prestamistas. Adem4s, las empresas del resto de Espaiia asignan a sus accionistas e! doble de participacién
en la renta generada en comparacién a las empresas de la region.

La estructura del activo en ambos agregados difiere, en cuanto que las empresas del resto de
Espaiia presentan un mayor porcentaje de inmovilizado total que las de nuestra regién, debido a la superior
participaci6n que tiene en las primeras el inmovilizado de cardcter financiero. Esta distribucién de la
inversién en el balance tiene su reflejo en el reparto entre recursos propios y ajenos de la financiacién
obtenida: en las empresas de nuestra regién los recursos propios tienen una menor participacién dentro de
la financiacién permanente a cambio de una apelacion significativa a recursos ajenos a largo plazo.

El anilisis empresarial a través de la comparacnén de los ranos sxgmﬁcatwos seleccionados
muestra, para cada uno de ellos, una evoluci6n similar entre el agregado total de empresas del sector, que
incluye también a las grandes. y el relativo a las del resto de Espafia: progresiva reduccion de la
rentabilidad econémica que, ante el mantenimiento del endeudamiento y una ligera reduccion de los costes -
financieros, provocan la cafda de la rentabilidad financiera. El comportamiento del agregado de empresas
de Castilla y Le6n es distinto del anterior en algunos aspectos: 1a rentabilidad del activo es superior a
partir de 1a mitad del periodo, y dado que se mantienen unos niveles de endeudamiento algo superiores,
pero en paulatino descenso, y unos gastos financieros similares, la rentabilidad de los recursos propios,
que al inicio del periodo era inferior. se sitia, pasado el afio 1.989, por encima de la correspondlente tanto
a las empresas del resto de Espafia como a la totalidad dél-sector.

NOTAS: ' :

1. Banco Bilbac Vizcaya: Renta Nacionai de Espana v su distribucion provincial. Bilbao. 1:990.
2.-Gordo Gémez. P. : "La distribucién comercial- de Castilla y Ledn en el marco de la Unidn Europea”. En La estructura
socioecondmica de Castilla 'y Ledn en la Union Europea. Obra citada. Pigs.170-200.

3. La cifra de negocios estd incluida dentro del concepto valor de la produccién y supone la mayor pare de su importe. El valor
de 1a produccion es un concepto mas cxplicativo 'quc 1a cifra de negocios. por cuanto ambién incluye los trabajos realizados por
la empresa para su inmovilizado y ¢l incremento de existencias de productos lerminados y en curso durante el periodo. Asimismo.
los consumos intermedios estin corregidos del i de exi ias de derias y materias primas que, aunque adquiridos
en el periodo. no se han incorporado lodavia al proceso.productivo. Por otra parte. los tributos a los que se hace referencia en el
Cuadro Il incluyen, en general, la licencia fiscal y otros imp locales, ituidos reci por, ¢l nuevo Impuesto de
Actividades Econ6micas. Banco de Espafa: Boletin Ecopémico. Madrid. Diciembre, 1.993. Pig.'19.
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COMERCIO . RATIOS QUE DETERMINAN EL APALANCAMIENTO FINANCIERO CUADRO VI
Pagina 1
' . . .
| Bases 1988 1989 - 1990 1991]
! Ados 1988 ieme 1990 1991
’: [ Castillay Ledn ‘
g Cuadra 11: '
1. Gastos financieros 788 1.063 803 433
2. Resultado neto total M 698 358 743 436
3. Total {1 + 2) 1.486 1.421 1.546 869
Cuadro V (estructura del balance medio): .
a. Recursos propios 6.482 5.879 4.951 3.184
b. Recursos ajenos con coste 65.416 5.964" 4.518 2.333|
¢. Activo neto = Pasivo remunerado 11.898 11.842 9.469 5518
' Ratios:
R.1. Rentabilidad del Activo nete = (3/c}* 100 12,56 12,0 16,3 15,8
R.2. Gtos fros sobie Recursos ajenos con coste = {1/b)" 100 14,5 17,8 17.8 18.8
R.3. Rentabilidad de los recursos propios = {2/a)* 100 10,8 6,1 15,0 13,7
R.4. Ratio de endeudamiento = (bfc)® 100 455 504 477 423
R.5. Apalancamiento financiero = (R.1 - R.2) -2 -5,8 -1.4 -2.8
Pro memoria: Resultado nato total sobre produccién 1.2 0,6 1,8 1,8
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i Cuadro I
1. Gastos financieros 46.193 52,922 46.790 40.537
2. Resultado neto total 74.228 78.020° 87.760 28.212
3. Total (1 + 2) 120.421 130.942 114.540 68.749
Cuadro V {estructura dei balance medio}: " ¢ : i
‘; a. Recursos propios 504.677 508.094 465.329 409.220
| b. Recursos ajenos con coste 288.686 293.876 266.954 223.801
1 . Activo neto = Pasivo remunerado 793.363 801.970 732.283 633.021
Ratios: ' .
R.1. Rentabilidad de! Activo neto = {3/c)* 100 16,2 16,3 15,8 10,9
R.2. Gtos fros sobre Recursos ajenos con coste = (1/b}* 100 18,0 18,0 17,5 181
R.3. Rentabilidad de los recursos propios = (2/a}* 100 14,7 15,4 14,8 8,9
R.4. Ratio de endeudamiento = (b/c)* 100 36,4 36.6 ! 36,5 35,4
R.5. Apalancamiento financiero = (R.1 - R.2) -0,8 -1.7 -1.9 -7.3
Pro ia: Resultado neto total sobre produccién o . 2,2 2,2 2.5 B .
Totat Sector Comercio
- Ratios: i D ; B -
R.1. Rentabifidad del Activo neto 15,8 14,7 13,4 10,3
; R.2. Gtos fros sobie Recursos ajenos con coste 16,7 17.4 15,8 - 14,8
. R.3. Rentabilidad de los recursos propios 15,4 13,6 12,3 8,0
: R.4. Ratio de endeudamisnto 29.8 30,5 32,7 33,9
1 R.5. Apalancamiento financiero = (R.1 - R.2) -0,9 -2,7 24 -4,5
| Pro memoria: Resultado neto total sobre produccién 20 28 24 17
i Total Sectores. pequefias empresas !
\'7 7h;t?ns. 7 {‘
} R.1. Rentabifidad. del Activo neto 14,0 15,0 13.0 13,01
\ R.2. Gtos fros sobre Recursos ajenos con coste 16,2 16.5 17.3 17,8}
. I R.3. Rentabilidad de los recursos propios 13,3 14,2 10,6 10,3; ‘
1 R.4. Ratio de endeudamiento 38.1 36,3 36.2 35,93
: R.5. Apalancamiento financiero = (R.1 - R.2) -1.1 ’ 1.5 4,3° ~4,8§V
i Pro memoria: R,'ﬁ’j‘"jdj nsto tg}sgl sobre produccion 3.8 4,2 3.4 3,5%
. Total Sectores: medianas empresas -
' Ratios: o
R.1. Rentabilidad del Activo neto 1.8 1‘1,7 9.3 8.2!
R.2.'Gtos fros sobre Recursos ‘ajenos con coste 12,3 13.3 14,5 14,2
. R.3. Rentabilidad de los recursos propios l\ 1.5 10,8 6.5 4.8
R.4: Ratio de endeudamiento 35,6 351 3656 355
i R.5. Apalancamiento financiero = (R.1 R.2) -0,6 -1.8 -5,2 -6,1,
| Pro memoria: Resultado neto total sobre produccion 4,6 4,3 2,7 2,1



