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1.- INTRODUCCION

E1 incremento de tamafio de las empresas es uno de los factores que’
influye en 1a mejora de la situacién competitiva de las mismas, dentro
del marco de la Comunidad Econdmica Europea. Dicho incremento.origina una
serie de ventajas, tales como: la consecucién de economias de escala, una
mayor integracion de actividades, una mayor diferenciacién de productos,
la creacidén de una imagen de marca, una diversificacion de mercados, un
mayor  aprovechamiento del activo fijo de la empresa,... y
fundamentalmente, una mayor estabilidad.

Una de las formas que pueden utilizarse para la consecucién de
empresas con una determinada dimensién en Castilla y Leén es Ta creacién
de grupos-de empresas, debido al reducido tamafio de gran parte de las
empresas existentes en esta Comunidad.

Para representar la 1imagen fiel de un grupo empresarial es
necesario elaborar unos estados financieros consolidados, cuyo objetivo
sea “presentar la informacién financiera sobre el grupo como si se
tratara de una sola empresa, sin tener en consideracién Jos 1limites
legales de las entidades juridicas independientes” (Norma Internacional
de Contabilidad n@ 27, articulo 7). De no ser asi, el andlisis
individualizado de las empresas del grupo puede conducirnos a falsas
conc]us1ones

En lineas generales, la regulacidén de los estados financieros
consolidados en la legislacidén espafiola se 1levé a cabo, en un primer
momento, a través de la Orden Ministerial de 15 de Julio de 1982 que
establecia con cardcter facultativo su elaboracién. Con posterioridad,
el 13 de Junio de 1983, entrd en vigor la Séptima Directiva de la CEE
. relativa a las cuentas anuales consolidadas, la cual determina las

empresas que deben consolidar y los criterios aplicables para 1la
elaboracién y divulgacién de las citadas cuentas de los grupos de
empresas comunitarios. Por Ultimo, la legislacién espafiola se ha adaptado
a esta Directiva mediante el Real Decreto 1815/1991, de 20 de Diciembre,
por el que se aprueban las normas para la formulac1én de cuentas anua?es
consolidadas.
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Estas normas regulan por primera vez, en nuestro pais, la
obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas. En este trabajo nos
centramos en el cumplimiento de esta obligacidén por parte de los grupos
de Castilla y Ledn. A su vez, analizamos las exenciones que se producen
y las técnicas de consclidacién empleadas.

No obstante, previamente, se estudia la importancia de los grupos
en -esta Comunidad, distinguiendo los sectores dbénde se localizan, su
tamafio, la situacidén geogrédfica de las matrices, la facturacién media
anual, el nimero medio de trabajadores y el volumen de activos.

2.~ LOS GRUPOS DE EMPRESAS EN CASTILLA Y LEON

E1 estudio de los grupos de empresas de Castilla y Lebn ha sido
realizado a partir de Jlos datos recogidos por Dun & Bradstreet
International sobre las 15.000 principales empresas espafiolas de 1989,
centrandonos en los datos referidos a esta Comunidad y en concreto a las
provincias de Burgos, Ledn y Valladolid, cuyas empresas representan el
66,4% del total de la regidén contenidas en la muestra.

Al seleccicnar aquellas actividades econémicas que tienen una mayor
representatividad en Castilla y Ledn, el nimero de empresas se situd en
torno a las 300, a las cuales se les envid una encuesta (Anexo 1). No
obstante, no todas las empresas previstas en la muestra original
colaboraron, quedando la muestra reducida a 126 empresas que ho es
completamente representativa; sin embargo, se ha de reconocer que un
porcentaje de 42% de respuestas es respetable. De las encuestas recibidas
las empresas que forman parte de un grupo son 35, lo que representa un
27,7%. Sin embargo, puede darse duplicidad en la informacién referente
a empresas pertenecientes a grupos.

En primer lugar, analizamos 1a relacién entre las actividades
econdmicas y el nimero de grupos existentes, obteniendo los resultados
contenidos en la Tabla'I.

Tabla I
Textil Construce, Automovitl [Detallistas|Alimentac. [Mayoristas
Grupos de Emp. 25% 25% 40% ox 31,8x 24%
Emp. Individ. 75% 75% 60% 100% 68,2% 76%
Maguinaria Quimica Tte.mercanc Metal Madera Otros (*)
Grupos de Emp.| = 25% 75% 100% 37,5% , 0% 25%
Emp. Individ. 75% . 25% ox 62,5% 100% 75%

(*) Productos piedra, arcilla, vidrio y hormigén; editorial y artes graficas; mineria.
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La existencia de grupos debe darse en aquellos sectores que
utilicen tecnologias avanzadas, de forma que consigan el tamafio adecuado
"y puedan hacer frente a la competencia. En Castilla y Ledn podemos
observar (Tabla I) el cumplimiento de lo dicho anteriormente para ciertas
actividades, tales como: quimica, automévil, alimentacién, metal,
transporte de mercancias por carretera, en las-cuales existe un mayor
porcentaje de grupos; careciendo de relevancia los grupos en los sectores
de madera y detallistas.

Centrandonos en aquellas actividades donde se da la existencia de
grupos, consideramos interesante analizar el grado de homogeneidad de. los
mismos (Tabla II). Deducimos que en la mayoria de los sectores existe un
alto grado de homogeneidad en los grupos, siendo las excepciones la
industria quimica y del metal.

Tabla II

Texti] [Construc. {Automévil|A1inentac [Mayorista |Maquinar.| Quimica {Tte.Merc.| Metal Otres

Wisma actividad| 100 8% 100% 81.5% | 83,3 ) 0% 83,3 | 1008 % 15

lptta. actividad 0% iy C08 LI R L B T 66,7% 0% 66,75 | 25%

E1 tamafio de los grupos estudiados, en general, es reducido,
obteniendo una media aproximada de cinco empresas por grupo. Si bien,
esto no se cumple en los sectores de mayoristas y automdviles cuya media
es de setenta y cinco y treinta empresas respectivamente.

En, concreto, al considerar el nimero de empresas de estos grupos
que se ubican en Castilla y Ledn se debe tener en cuenta que los grandes
grupos existentes en los sectores mencionados anteriormente tienen pocas
empresas establecidas en esta Comunidad. Por el contrario, cuando el
tamafio de los grupos es méas reducido el nimero de empresas del mismo que
residen en 1a‘regién se aproxima mds al total de las empresas del grupo.

A partir de esta informacion podeﬁos observar la carencia que hay
de grandes grupos "aut6ctonos” de Castilla y Ledn, que deberian surgir
alrededor de aquellas empresas con una tecnologfa avanzada y una acertada
gerencia.

A continuacién vamos a referirnos a la situacién-geografica de las
matrices o sociedades dominantes de los distintos grupos, entendiendo por
matriz o sociedad dominante (Real Decreto 1.815/91 de 20 de Diciembre,
Art.2) "aquella sociedad mercantil que siendo socio de otra sociedad se
encuentra con relacion a ésta en alguno de los casos siguientes:

a) Posee Ta mayoria de los derechos de'‘voto.

b) Tiene la facultad de nombrar o sustituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracién.

¢) Puede disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto. .

d) Ha nombrado exclusjvamente con sus votos la mayoria de Tlos
miembros del érgano de administracién, que desempefan su cargo en el
momento en que deben formularse las cuentas consolidadas y durante 1los
dos ejercicios inmediatamente anteriores”.
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Figura 1
Ubicacion de matrices (en porcentajes)
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Partiendo de los datos que aparecen en la Figura 1, comprobamos que
el 60% de los grupos analizados tienen su matriz en Castilla y Leén. Si
bien este porcentaje es elevado, al analizar la facturacién media anual,
el numero medic de trabajadores y el volumen de activo de cada uno de los
grupos en funcién de 1a localizacion de su matriz observamos (Tabla III,
IV y V) que, por regla general, los grupos mis grandes, en funcidén de
estas tres variables, tienen su matriz fuera de la Comunidad. Situéndose
en la misma las sociedades dominantes de aquellos grupos mas pequefios
segin estas variables; lo cual pone de manifiesto lo dicho anteriormente
sobre la existencia de grupos de escasa importancia en la regibn, que
deberian ir adquiriendo mayor envergadura para mejorar su situacién en
el mercado. .

Tabla III: Relacidn entre la localizacion de la matriz y Ja facturacidn
media anual del grupo (en milliones de pesetas).

< 4800 4800 - 15000] > 15000

Castilla y Ledn 62% 28,5% 9,5%
Resto de Espafia 0% 25% 75%
Fuera de Espafia 0% 16,6% 83,4%

Tabla IV: Relacién entre la localizacién de la matriz y el ndmero medio
de trabajadores del grupo.

< 500 500 - 1500 > 1500
Castilla y Leén 81% 9,5% 9,5%
Resto de Espafia 12,5% 25% 62,5%

Fuera de Esparfia 0% 0% 100%
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Tabla V: Relacidn entre la Jlocalizacidn de la matriz y el volumen de
activo del grupo (en millones de pesetas).

< 2300 2300 - 7500 > 7500
Castilla y Ledn 0% 16,6% 83,4%
Resto de Espafia 0% 25% 75%
Fuera de Espafia 62% A 19% 19%

3.~ LA CONSOLIDACION EN LOS GRUPOS DE CASTILLA Y LEON

3.1.- Cumplimiento de la obligacién de consolidar

Las Normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas
establecen en la Disposicién Final Cuarta que “la obligacion de las
sociedades mercantiles dominantes de formular cuentas anuales e informe
de gestidén consolidado comenzard a regir para las cuentas de aquellos
ejercicios cuya fecha de ‘cierre sea posterior a 31 de Diciembre de
1.990",

Segin el estudio realizado en Castilla y Leén, antes de 1a entrada
en vigor de esta obligacion mds del 50% de los grupos formulaban cuentas
anuales consolidadas, aunque en base a la regulacién existente la
elaboracion de éstas era da cardcter voluntario. En los grupos de esta
Comunidad el nimero de empresas que comenzd a consolidar a partir del
ejercicio 90 se incrementd en mayor proporcién que en ejercicios .
anteriores, como reflejan los datos siguientes: )

) - Un 43% de los grupos comenzdé a consolidar antes del ejercicio 90.

- Un 19% de los grupos comenzé a consolidar en ei ejercicio 90.

- Un 38% de los grupes comenzé a consolidar después del 90.

Este aumento mds significativo que se produce después del 90 puede
ser debido, principalmente, al cardcter obligatorio y no voluntario de
Ta presentacion de las cuentas anuales consolidadas para las sociedades
dominantes.

3.2.- Exencidén a la ohbligacidén de consolidar

Una vez estudiado el cumplimiento de 1la obligacidon de consolidar
vamos a ver las exenciones que existen a esta obligacidn, recogidas en
los articulos 7, 8, y 9 del Real Decreto 1815/91. Las exenciones
contempladas en estos articulos son:

'
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1.- Cuando durante dos ejercicios consecutivos en la fecha de
cierre del ejercicio de la sociedad dominante, el conjunto de 1las
sociedades del grupo no sobrepase dos de los limites siguientes:

- Total de las partidas de activo del balance no superior a 920

millones de pesetas.

~ Importe neto de su cifra anual de negocios inferior a 1.920

millones de pesetas.

~ Numero medio de trabajadores no superior a 250.

Sin embargo, la Disposicidén Transitoria establece que hasta el Ultimo
ejercicio que se cierre con anterioridad al 1 de Enero del afio 2000 los
limites serdn los siguientes:-

- Total de las partidas del activo del balance no superior a 2.300

millones de pesetas.

~ Importe neto de la cifra anual de negocio inferior a 4.800

millones de pesetas.

- Nimero medio de trabajadores no superior a 500.

2.~ Cuando la sociedad dominante, sometida a la Jlegislacién
- espahola, sea al mismo tiempo dependiente de otra que se rija por dichk

legislacién o por la de otro Estado miembro de la Comunidad Econdmica
Europea, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

~ Que esta 0l1tima posea el cincuenta por ciento o méds de las

participaciones sociales de la primera.

- Que los accionistas o socios minoritarios que detenten el diez

por ciento de las participaciones sociales no hayan solicitado la

formulacion de cuentas anuales consolidadas seis meses antes del

cierre del ejercicio.

No obstante, estas exenciones no se tendrdn en consideracién si
alguna sociedad del grupo emite valores admitidos a negociacién en el
mercado bursatil.

En el caso de Castilla y Leén un 40% de los grupoé estd exento de
presentar las cuentas anhuales consolidadas, siendo el principal motivo
de exencién, en el 85% de los casos, el reducido tamafio de los mismos
(este reducido tamafio puede verse en las tablas III, IV y V). 8i
analizamos el grado de exencidén en las distintas actividades, observamos
que el sector del automévil es el Unico en el gue los grupos no tienen
exenciones a la obligacidén de consolidar.

La Disposicion Transitoria, al establecer unos Tlimites més
elevados, ha permitido que exista un periodo de adaptacién de forma que
se facilite 1a implantacién de la obligacién de elaborar cuentas anuales
consolidadas. Seglin esto, es previsible que en el afio 2.000 un mayor
nimero de grupos no podran acogerse a la exencién de consclidar por razén
del tamado.

3.3.~ Métodos de consolidacidn

Para obtener la informacién contable necesaria acerca de un grupo
empresarial se pueden aplicar diferenteg técnicas que se van a
diferenciar en el grado de agregacién de las distintas partidas del
Balance .y cuenta de Pérdidas y Ganancias del grupo. Los métodos de
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consolidacién utilizados son los siguientes:
- Integracién global.
~ Integracién proporcional.
- Puesta en equivalencia.

a los cuales vamos a referirnos brevemente.

" E1 método de integracién global segiin la normativa existente, se
debe aplicar a las sociedades del grupo (el cual esta formado por Tla
sociedad dominante y por una o varias sociedades dependientes, art.2 Real
Decreto 1.815/91). Este método es el mds utilizado por los grupos puesto
que a través de é1 1legamos a un analisis mas detallado de las diferentes
partidas contables que componen las cuentas anuales de las empresas que

_integran el grupo. '

E1 método de integracidn proporcional es el propuesto por Tla
legislacion espaficla para la consolidacion de sociedades multigrupo, .esto
es, "aquellas sociedades, no incluidas como sociedades dependientes, que
son gestionadas por’ una o varias sociedades del grupo, que participan en
su capital social, ‘conjuntamente con otra u otras ajenas al mismo”
(art.4, Real Decreto 1.815/91). . -

El procedimiente de puesta en equivalencia se aplicara segin el
articulo 14 del Real Decreto 1.815/91 a:

1) Sociedades asociadas: Aguellas en Tas que alguna o varias

sociedades del grupo ejerzan una influencia nothhle en su gestién (art.5,
Real Decreto 1. R15/01)
La caracteristica comin de las sociedades multigrupo y asociadas es la
influencia significativa, si bien en las sociedades multigrupo existe un
acuerdo contractual mientras que en las asociadas no existe tal acuerdo
(Robteda, 1,991, pdg.45).

2) Sociedades dependientes que no se consoliden por el método de
integracién global, debido a que desarrcllan actividades tan diferentes
que su inclusidn resulte contraria a la obtencién de 1a finalidad propia
de las cuentas anuales consolidadas.

3} Sociedades muitigrupo a las que no se les aplique e) método de
integracion proporcional, no obstante esto Ultimo, constityye el método
generalmente utilizado.

Estos dos Gltimos métodos, al contrario que la integracidén global,
ofrecen una menor pormenorizacidén de las diversas partidas que forman
- parte de los estados financieros consolidados, por lo que son mas
utilizados con aquellas sociedades - que presentan un 1interés poco
significative para la consecucidn de la imagen fiel que deben expresar
las cuentas consolidadas.

En el caso de Castilla y Ledn la proporcién en que se aplican los
diferentes métodos de consolidacién es la siguiente:

- La integracién global en el 70% de los grupos.

- La integracién proporcional en el 11% de los grupos.

- La puesta en equivalencia en el 19% de 1os grupos.

Como podemos deducir de los datos anteriores, el método mas
utilizado es la integracidén global, lo cua}.demuestra que la mayoria de
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las empresas que forman el grupo tienen una importancia significativa
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

4.~ CONCLUSIONES

A lo largo de este trabajo hemos comprobado que en Castilla y Ledn
1a mayoria de los grupos se dan en aguellos sectores que utilizan una
tecnologia avanzada. Si bien esto es positivo, se plantea el problema del
reducido tamafio de los grupos cuya matriz se localiza en esta Comunidad.
Por 1o que es necesario el fomento de grandes grupos "autéctonos” de la
region.

La obligacidén dz presentar cuentas anuales consolidadas a partir
del ejercicio 90, en general, no ha influido en la creacidn o separacioén
de grupos. Por el contrario, el establecimiento de la anterior obligacidn
ha originado un aumento considerable en el nimerc de grupos que formultan
cuentas anuales consolidadas.

La maycria de los ‘grupos de Castilla y Ledn que tienen que
aconsolidar aplican el método de integracién global, el cual proporciona
un andlisis mds minucioso de las diferentes partidas de las cuentas
anuales.

Por 1o que respecta a los motivos de exencidén a la obligacidén de
consalidar en esta Comunidad, el principal motivo lo constituye el
reducido tamano de los grupos.
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© ANEXO 1

UNIVERSIDAD DE VALLADOLID
Departamento de Economia Financiera y Contabilidad (Contabilidad)

1.~ (En qué sector se incluye Ta actividad principal de su Empresa? .
d Construccidn
O Industria Alimentaria
3 Industria Textil
3 Magquinaria
{3 Detallistas
0 Mayoristas
O Otros. Especificar

L)
.
¥

(Su Empresa tiene participacion o es participada de ctras Empresas?
g si
0O No (Fin del cuestionario).

3.~ Las Empresas interrelacionadas desarrollan:
O La misma actividad
W] Distintas actividades

4.~ Dentro del Grupo su Empresa es:
O Matriz
g Filial,
3 Ambas

5.~ En.caso de ser filial ;su matriz se ubica en
O Castilla y .Lebn
(J Resto de Espafa
{1 Fuera de Espafa

6.~ E1 nGmero de Empresas que forman el Grupo es:

. 1.~ (Cudntas empresas del Grupo residen en Castilla y Ledn? -

8.~ Sefiale el porcentaje de participacion en las empresas en que tiene
inversion (por orden de importancia).
0-20 - 20-50 M4s 50

(2]

Empresa 18
Empresa 223
Empresa 3&
Empresa 42
Empresa 58
Empresa 628

oooUoo
OOooGan

9.- Sefiale ‘el porcentaje de participacion de otras sociedades en su
Empresa (por orden de importancia).

0-20 20-50 Mas 50
Empresa 18 ] 0 a
Empresa 28 a g g
Empresa 38 a 0 0
Empresa 48 ] a d
Empresa 53 . 0 a il
Empresa 638 -0 a ]
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10.~ ¢Cudl es la facturacidon media anual del Grupo? (en millones de
pesetas)

0 Menos de 2,000

g 2.000 -~ 4.800

J 4.800 - 15.000

d 15.000 - 50.000

0 Méas 50,000

11.~ Numero medio de trabajadores del Grupo en el ejercicio econémico
3 Menos 500
.0 500 ~ 1.500
(O Mas 1.500

12.- (Cudl es el volumen de activo del Grupo? (en millones de pesetas)
O Menos de 2.300 .
d2.300 -~ 7.500
O Mas de 7.500

13.- (Estd exento el gfupo de phesentar cuentas consolidadas?
0 si
d No

14.- En caso de estar exento ;Cudl es el motivo de la exencion?
0 Presentacidn de Cuentas Anuales abreviadas
0O Otros. Especificar

15.- ¢En qué afo comenzd el grupo a consolidar?
O Antes del 90
.0 En el 90
(1 Después del 90

16.- ;Qué método de consolidacidén realiza?
0 Integracion global
O Integracidén proporcional
0 Puesta en equivalencia

17:- (Cémo cree que ha influido en la existencia de Grupos la obligacién
de consolidar que establece la Ley a partir del ejercicio 90?

0 Favorablemente, surgiendo mds Grupos

O Negativamente, disolviéndose Grupos

J No ha influido

INTRODUZCA ESTA HOJA EN EL SOBRE ADJUNTO Y REMITALA ANTES DEL 7 DE
SEPTIEMBRE DE 1992



