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En este trabajo se aborda el an&lisfs d& 'la evolucién de los
precios en Castilla-Leén al priner fivel “de ‘dessgregacisn
(alimenticios y no alimcnticios) #iguiendo una’ metodvtlodia’ gue se
ha mostrado util para el analisis de la coyuhtura.dc diversos
indicadores de la economia espafiola -ver Espasa (1990)-. Se
presentan modelos ARIMA univariantes con Analisis de 'Ii‘itorvencién
para cada uno de los componentes. Se hacé 1a Prophesta ‘de medir
la inflacién a partir de ‘una tasa  media’ anial ‘centrada, y;
finalmente, se elabora un informe de coyuntura’ utiItiando’como
‘ultima informacién disponible la ' relativa a Agosto de 1990. -

Comunicacién presentada al II Congreso de Eccnomia, Regional de
Castilla-Ledn, a celebrar en Ledn los dias 22, 23 y 24 de
noviembre de 1990.
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En este trabajo se analiza la evolucién 'de -los preacios en
castilla-Ledn desagregados en'dos coemponentes::alimentacién:y no:
alimenticios. En la seccién siguiente se expone la metodologie:
empleada para analizar la coyuntura de los correspondientes
indices de precios.

~ En la seccién 3 se justifica la necesidad de abordar el estudio
del indice general de precios a partir.de los. -dos: ‘componentes
‘mencionados, dados.los distintos. ceniportamientos. estocasticos de
los precios alimenticios y no alimenticias. - - :

A continuacién - seccién 4 -, se propone medir: la.imflacidén
anual en cada mes t, en Castilla-Leén, con una tasa de crecimiento
de la media de doce meses: que empiezan.en t con.respecto a la de
doce meses inmediatamente antoriofss a dicho: mes t.

Finalmente, en 1la aoccién 5, me maaliza un.. an&ltsig de la
coyuntura de los precios.en Castilla-ﬁnéu, utilizando -como vltima
informacién disponible el nes de agaltn.:; R o T
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La metodologia seguida para abordar la situacién coyuntural del
indice de precios al consumo en Castilla-lLedn es la contenida en
Espasa (1990)

. Los rasgos esenciales de esta metodologia se reproducen a
continuacién.

1.

Para la variable que se analiza, se estima: una linea de
nivel libre de oscilaciones estacionales ¥/o erraticas. A
esta senda se le denomina nivel subyacente y para la
mayoria de las variables suele .corresponderse con . su

-tendencia.

En algun caso, ocurre que la @evolucidén de la -serie
original y 1la de su "tendencia son practicamente
indistinguibles, por 1lo que 1la propia serie ‘original
observada podria considerarse, en si nisma, una linea de
nivel. Este hecho puede observarse en el grafico 2 donde se
representa el indice de precios @ del componente no

~alimenticio y su tendencia. Para el componente alimenticio
ain existen diferencias apreciables entre el indice
observado y su tendencia (grafico 1). )

Obtener una medida para cuantificar el crecimiento de la
linea de nivel en tasa anual. La propuesta que se realiza
en la referencia mencionada consiste en calcular ese
crecimiento para un determinado mes t a partir de una tasa

- centrada de la tendencia. Dicha tasa refleja el denominado

crecimiento subyacente del indicador.

‘

\

! Espasa, A. (1990): "Metodologia para realizar el analisis de

la coyuntura de un fendémeno econémico", Banco de Eapaﬁa,
Documento de Trabajo num. 9003. ’
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En los graficoé 3 y 4 se representan los crecimientos
méaios anuales de la tendencia y de la serie original de
los dos componente-, alinenticio 'y no alimenticio,
poniéndose de manitiesto~ que ambos crecimientos son '
idénticos.

En ambos gridficos se representan las tasas de crecimiento
medio anual (T',) centradas, tanto del indice de precios
como de su tendencia. Estas tasas se seleccionan por ser
menos oscilantes -y, en cbnsecuancia, reflejar mejor 1la
evolucién de. la inflacién anual- que las correspondiento:
T',, (tasa de crecimiento de un mes frente al miemo mes dcl~/
afio anterior), tal y como se pone -de manifiesto en los
graficos 6 y 7, de la pagina 11, donde esta tasa '), se
representa asignandola al ultimo mes que Mentra en su
cédlculo. N ‘

_Por otro lado, el centrado de la tasa’es‘noccdafio para
que movimientos ciclicos de una tasa anual -e correspondan
con los de las tasias de variacién m&nlual que’ 'se pueden
obtener a medida que se dispone de nuevas observaciones del
indicador.

"El centrado de una tasa de crecimicnto supone que si la

ultima observacisn diaponihld.sohrcril ‘nivel ‘se refiere al
mes t, la tasa correspondiente a t sélo se puede calcular
utilizando predicciones del nivel subyacente para los meses
posteriores a t. Con ello, en meses sucesivos, con motivo
de ir sustituyendo predicciones por obuervaciones, el valor -
de la tasa en t se ira actualizando.
- Esta actualizacién de la tasa de cqecimidnto no sélo no
debe verse como un prbbléma, sino que ilustra acerca ‘del
efecto que acontecimientos inpredeciblos tiencn socbre la
evolucién del crecimicnto lubyacinto del indicador, en
nuestro caso, de la inflacién media anual&(f ‘

Calcular la expectativa de crecimiento a m@diompi;zo, que
también suele denominarse inercia. )
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- LP.C. ALIMENTICIO -DE- CASTILLA~LEON
e Tasas de crecimiento anual (T12x12)

Porcentaje {X) : & e :
! o) 13 TENDENCIA
12 - . 11s :
11.L ‘ : oo s R o) oo aedey

SER. ORIG.

-
o
A 3
-
o -

i

A i
SRR R PR S T )

...................... FEWITENORETY MRV RTTON T

1984 1985 1986 - - 1980

VIR

P P T IR
i 3

*) Tasa.T12x12 centrado en ol mes t.

. 'a

I.P.C. NO ALII\ENTICIO DE CASTILLA-LEQN
' Tasas de crecxmiento ant‘iaf (Tf?xl?)
Porcentaje (%)

LA : 1 11 TENDENCIA

1wl s : oy T Lo seR. ok,

, 6-_ ; ‘ ! o / 6

r

PWICTRT DOUVETITCTIN SOTUTTRT VI AT AFOUTT] TUURIPPITT" TR ITTO) TNTTeIv

4 L— .
1984 1985 - 1986 1987 1988 1989~ 1990

(*) Tase T12x12 centrado en el mes t.

511



Una vez obtenida la informacién anterior, se aborda la segunda
parte de la metodologia consistente en la formulacién de un
diagnéstico sobre la situacién coyuntural de la variable en
cuestidn. Para poder establecer este diagndstico en cada momento
del tiempo t es preciso: k

a)

b)

c)

d)

Analizar los valores de la senda de crecimiento subyacente
obtenida con la Ultima informacién disponible para evaluar
el crecimiento contemporineo y doﬁorminar su estado de
‘acelerado -si dicha senda va aumentando®-; desacelerado -si
va disminuyendo-, y, estable -si se mantiene constante-.
Comparar los ultimos valores de la senda de crqcimiento
actual con laaexpectativa de crec;miento‘a medio plazo
(inercia), para concluir si el régimen de crecimiento
determinado en el punto a) va a continuar o cambiar.
Comparar la senda de crecimiento lub§accntq mis actdal (t)
empeoramiento de 1a evolucién de la variable en el corto
plazo.

Comparar la expectativa de crecimiento a madio plazo actual
(t) con otra u otras anteriores (t-k) para detorminar si-
acontecimientos imprevistos han intluida én la evolucién a
medio plazo del indicador.

Para‘poder cumpl imentar el primer\palo de esta metodologia, es
necesario realizar las siguientes tareas:

1. Especificar y estimar un ﬁodélo para la variable de interés.

2.

Prolongar la serie temporal hacia el tuturc con prcdiccioncs
elaboradas a partir del modelo.

La explicacién rclativa a la calificacién del crecimiento
supone implicitamente que la secuencia de valores de ‘dicho
crecimiento es positiva; conclusiones antloqamcntc

" correspondientes se obtendrian. si. 1& lnnda se cOMponc de

valores negativos.
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3. Extraer seflales de la serie prolongada con predicciones
obteniendo una estimacién de los tres componentes ho
observables: tendencial, estacional e irregular.

Es conveniente resaltar aqui la necesidad de llevar a cabo
estas tareas siempre -incluso en las series de precios que se
analizan en este trabajo- pues, sélo a posteriori es posible
discernir si es indiferente calcular la tasa Tuh sobre la serie
directamente observada o sobre la tendencia.

El indice general de precios al consumo se obtiene como media
ponderada de un total de ocho componentes. Con caricter general,
cuando se analiza un agregado es conveniente estudiar el
comportamiento estocdstico de cada componente con el fin de
decidir entre dos alternativas posibles: '

a) estudiar directamente el indicador

b) analizar el indicador a través de sus componentes.

En este trabajo, no obstante, no se ha descendido mas alla del
primer nivel de desagregacién y, por tanto, sélo éevdiétinguef
entre precios de alimentacién, que suponen un 34.15% del indice
general, y precios del componente no alimenticio, que representan
el restante 65.85%. Sin embargo, resulta suficiente para
justificar. por qué interesa un analisis desagreéado de 1la
inflacién desde el punto de vista estadistico. ’

De un lado, al abordar la tarea de estimar un modelo para cada
componente sobre el.- que basar las predicciénes que permitan
obtener la inflacién anual correspondiente a la yltima informacién
disponible, se obtienen resultados que marcan una clara diferencia
de comportamientos de ambos componentes.

513



De otro lado, como. se ilustra en el gr&f.fco 5, el componente
alimentacién muestra oscilaciones importantnl que se traladan al
indice general contaminando la inflacién medida directamente sobre
el agregado.

- Por dltimo, como también se pone de manifiesto en el mismo
grafico 5, la evolucién de la inflacién alimenticia. y -ne
alimenticia en Castilla-Leén muestran perfiles muy- dlspares en los
ultimos tres arios. : : ‘
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Los modelos, a los que se hace referencia en un pérrafo
anterior, son modelos ARIMA " univariantes con Ané&lisis . de
Intervencién con los que se puede captar el efecto de 1la
implantacién del IVA sobre ambos componentes; estos son:

a) Indice de precios al consumo - componente alimenticio (IPCA)‘

-

(1-0.507L+0. 3281° )4, 10gIPCA, = 0.0254A, SENES6,~0.024,DAGO87,
(0.104) (0.098) 2 A (0007 M’ *(0.05) 2!

-o0. OZIM,ZDJUL83 + (1-0.43L%) a,
(0.006) (0.11)

.
A

o, = 0.0082 Q(38) = 27.4

donde 4 = ‘(1-L) y L es el operador de retardos (L’Xt = X
DAGO87 y DJUL83 son variables del tipo impulso, ‘esto .es, toman
respectivamente el valor uno en los meses de 'ugcsto de’ 1987 -y
julio de 1983, y cero en el resto; SENEE6 es la variable escalén
que recoge el efecto del IVA tomando valor cero desde: 8l comienzo
de la muestra hasta diciembre de 1985 y valor uno a partir de
enero de 1986; Q(38) es el estadistico de Box-Pior&e-L‘jung
calculado para el retardo 38. P

b) - Indice de precios al co’nsumo - componente no alimenticio
(IPCNA) ) :

(1-0.423L") A?1ogIPCNA, = 0.015 A’SENES6,+0.005 Aznoc'res+
(0.068) (0.002) (0.001)

+ (1-0. 875L) a,
- (0.06)

o, = 0.0022 Q(38) = 19.4 ”

donde DOCT86, es una variable impulso que toma el valor unc en
octubre de 1986 y cero en el resto; SENE86 es igual-.a la del
modelo de IPCA. ' : :
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Estos modelos ponen de manifiesto la‘l»éiltintas caracteristicas
tendenciales y estacionales de ambos componentes, el diferente
nivel de impredictibilidad medido por 1la desviacién tipica
residual y el mayor efecto de la implantacién del IVA sobre el
componente alimenticio que sobre el no alimenticio.

lLa préactica habitual es medir la inflacién, en términos
anuales, en cada momento del tiempo t con la tasa T12 (tasa de
crecimiento del indice en t con respecto al indice en t-12)
asignada al ultimo mes que entra en su cédloulo, es decir, el mes
t.

Proceder de esta forma plantea, sin embargo, f.dos-prcbl‘emasf:' a)
por un lado, la serie de tasas 'I"12 muestra. excesivas oscilaciones
para poder basar en ellas diagnésticos de la-situacién corriente
(ver graficos 6 y 7); b) por otra parte, esta serie de tasas
anuales T',, es una media mévil ponderada de tasas mensuales (es
decir, de las tasas que miden la variacién de un mes t con el mes
inmediatamente anterior, t-1) y para que esté en fame (esto es,
que los puntos de giro se produzcan en los mismos meses que en la
serie de tasas mensuales) esta tasa T',, debe centrarse situandola
en el mes que ocupa el lugar central entre los dos extremos que
Se comparan. : :

Debido a las oscilaciones mostradas por la tasa 7! 120 que
desaconsejan su uso con fines de seguimiento de la coytmtura, se
hace necesario proponer una medida de inflacién alternativa libre
de dichas oscilaciones: la tasa de crocim:l.anto medio del nivel
de precios de un periodo de doce meses trcnte a‘los doce neses
inmediatamente anteriores (T 12) « . Normalmente,:esta tasa deberia
calcularse sobre la tendencia, pero como se ha obseérvado en los
graficos 3 y 4, esta tasa es idéntica a la calculada scbre la
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I.P.C. ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON ==

Tasas de crecimiento anual (*) .
Porcentaje (%) ’
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serie original. Esta tasa debidamente centrada, por las razones

- apuntadas, se presenta en los graficos 5, 6 y 7. En estos dos
ultimos gréficos se puede comparar la "suavidad" de la tasa 'I"z12
respecto a la 7! i2°

A partir de esta informacién ya se estd en disposicién de
realizar un andlisis de coyuntura como el que se :ealiza en el
epigrafe siguiente.

El cuadro 1 recoge toda la informacién relevante para formular
un diagnéstico de la situacién coyuntural por la que atraveuban
los precios en Castilla-Leén en el mes de agosto.

PRECIOS AL CONSUMO EN CASTILLA—LEON

LP.C. ALIMENTICIO LP.C. NO ALIMENTICTO | LP.C. GENERAL
(34.15 %) 6585%) (100 %)
Afio Mes Inflacion (*) Inercia Inflacion (*) Inercia | Inflacion (*) Inetcia
(1) (2) (1) (2) (1) (2)

1990 ENE. | 5.7 7.6 71 |65 50| 48 |63 60 | 56
FEB. 5.4 8.4 76 |66 6.8 s |62 7.4 7.5
MAR. | 4.9 5.8 62 |67 7.1 79 |61 &7 7.3
ABR. | 4.7 6.9 69 |67 7.5 83 |so0 7.3 7.8
MAY. | 44 6.1 64 |67 6.9 74 |59 6.7 7.1
JUN. 4.3 53| 59 |67 6.9 73" |59 6.4 6.8
JuL 4.2 7.0 69 |67 64 | 64 |58 6.7 6.6
AGO. 4.0 4.0 52 |67 67| 69 |58 5.8 6.3

(*) Toso T12x12 centroda del nivel de proclos
(1) Estimacion actuol poro todo la muestro.
(2) volor estimodo en t paro lo fecha t.
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La columna (1) presenta los valores de inflacién para esos
meses dada la ultima informacién de agosto; :la columna (2) muestra
la inflacién estimada para cada mes cbtenida con informacién hasta
ese mismo mes. La columna de inercias hace referencia a la -
expectativa de crecimiento de medio plazo.

El grafico 8 presenta para el indice de precios alimenticios
las distintas series de tasas anuales T“u‘tal y como se estimaban
en distintos meses del afio 1990.

El diagnéstico de la situacién que se puede formular con datos
a agosto de 1990 es el siguiente:

Tras la aceleracién de la inflacién producida desde el ultimo
trimestre de 1987 hasta el segundo de 1989, periodo en el qﬁc la
tasa de inflacién anual pasa del 2% a casi el 8%, los precios
alimenticios en Castilla-Leén vienen desaceler&ndose hasta
situarse en agosto a un ritmo anual del 4%.

El hecho de que la expectativa de crecimicnto a medio plazo
(inercia) de estos precios sea del 5.2% arraja ciertas dudas
sobre la posibilidad de que esta desaceloracién pueda continuar
en el futuro. Tanto las perspectivas a corto plazo como las
expectativas a medio plazo en agosto son clarauente mejorea que
en julio, en particular, y que todos los meses anteriores del afio
90, en general. ' | ’

El grafico 9 presenta las tasas T'z-12 del nivel de precios del

' componente no alimenticio. En él se observa cémo la inflacidn ha

venido aceleréndose desde finales del afic 1987 hasta comienzos de

1990, momento a partir del cual se cstabiliza en torno al 6. 7%,

situacién que puede que no experimcnte cambios . siqnificativos en

un futuro préximo a la vista de que la expectativa de crecimiento
de los precios a medio plazo es del 6.9%.
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L.P.C. ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON

Tasas de crecimiento anual (*)

Porcentaje (%)

9 - , ’ 9 1.Mar. 90 (6.2)
B 18 2.A0r. 90 (6.9)
7t 17 3.un. 90 (8.9)
' 5‘: 16 w. 90 (6.9)
5 - 15 5.Ago. 90 (5.2)
4 - 14 .
3t 13
2 : 42
........... A VTS S T A R Y Sddd, Aadhed. " PR SN Y 1
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(*) Tasa T12x12 centrada de! indice de precios.
Las cifras entre parenteis en las tsyendos
son los expectotivas de medio plazo. '

I.P.C. NO ALIMENTICIO DE CASTILLA-LEON

Tasas de crecimiento anual (*)
Porcentoje (%)

8 : . 8 1.Mar. 90 (7.9)
2.Abr, 90.(8.3)
7F 17 3.0un. 90 (7.3)
4.Jul. 90 (6.4)
6 7| 16 s.4g0. 50 (6.9)
5F 15
\-——\—_ o
— 4
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(*) Taso T12x12 centrada del indice de precios.
Los cifras entre paréntesis en las leyendas
son las expectativas de medio plazo,
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La informacién contenida .en el dato. de .agosto supone un
empeoramiento de las perspectivas inflacionistas que se tenian en
julio, pero aun son mejores que las existentes en abril y mayo,
meses en los que la inflacidén alcanzé un ritmo anual superior al
7% Y las expectativas de crecimiento a medio plazo se pusieron en
el 8%. '

Finalmente, el grafico 10 ilustra 1la evolucidén del indice
general de precios. Las conclusiones mas relevantes que se extraen
del mismo y de la informacién contenida on el cuadro 1 son las
siguientes:

1. Desde que alcanzé un minimo en agosto de 1987 la inflacidén
experimenta una importante aceleracién hasta mediados del
afo 1989 pasando en esos periodos de un 3.7% al 6.5%.

(oo 0]

I.P.C. GENERAL DE CASTILLA-LEON

Tasas de crecimiento anual (*)
Porcentaje (X)

8 e 8 1.Mar. 90 (7.3)
P 2.Abr. 90 (7.8)

7 o .‘./' .. J 7 e
) Pl P 3Jun, 90 (6.8)

6l . ’\ 16 )4.Jul. 90 (6.6)

5.Ago. 90 (6.3)

5 . . 15

4} 44

3 . 3
1987 1988 1989 1990

(*) Tasas T12x12 centrado de! indice de precios.
Las cifras entre paréntesis en los leysndos
son.los expectotivas de medio plazo.
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2.

A partir de Jjunio de 1989  se observa . una . ligera
desaceleracién hasta situarse pdr“dnbijowdq;ﬁst. -

La inflacidén actual, expresada en términos anuales, es del
5.8%. Esta tasa es inferior a la expeéectativa a 'medio plazo’
6.3%, por 1o que la desaceleracién puede que no continue en
los préximos meses. )

En todo caso, en agosto las perspectivas. inflacionistas son
nejores que las gque se venian teniendo ‘en todos los meses '
anteriores del afo 1990.

Las expectativas de crecimiento: a medio: plazo de los precios
también han experimentado una impoftante«tedﬁbci§n“desde el
7.5% de febrerc hasta el 6.3% de agosto,: después de la
importante elevacién que se produjo entre enero y febrero
debido al componente de vivienda y al de otros gastos.
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